PROSPECTO MARCO

El presente prospecto marco debe ser leido conjuntamente con el complemento correspondiente a los valores
que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la informacién necesaria para atender todas las
implicancias relativas a las ofertas publicas que seran dximis
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HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 15’000,000 (QUINCE MILLONES Y 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES.

Eco-Acuicola S.A.C. (‘Empresa”), constituida bajo las leyes de la Republica del Peru, ha convenido en emitir valores
representados por Instrumentos de Corto Plazo, ("Valores”) a través de un programa de emisién de valores
denominado “Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola’ ("Programa”), hasta por un monto
méximo en circulacién de US$ 15'000,000 (Quince Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o
su equivalente en Soles. El Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendra una vigencia de
seis (6) afios a partir de su inscripcién en el Registro Pablico del Mercado de Valores (RPMV) de la Superintendencia del
Mercado de Valores (“SMV"). Transcurridos los tres (3) afios de la vigencia de la inscripcién del programa, la Empresa
necesariamente debera presentar un Prospecto Marco actualizado que consolide todas las variaciones efectuadas a éste,
segun lo establecido por el numeral 5 del Reglamento del Mercado Alternativo de Valores-MAV, aprobado por Resolucion
SMV N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y complementarias.

El Programa comprendera una o mas emisiones de Instrumentos de Corto Plazo cuyos términos y condiciones seran
definidos, de manera individual, por Guillermo Alejandro Leén Arambulo o Gustavo Adolfo Ledén Temple,
representantes de Eco-Acuicola 8.A.C. Los términos y condiciones de las emisiones seran informados a la SMV y a los
inversionistas a través de los Complementos del Acto Marco de Emisién, los Complementos del Prospecto Marco
correspondientes y los Avisos de Oferta. Asimismo, cada emisién podra constar de una o mas series a ser definidas, de
manera individual, por Guillermo Alejandro Leén Arambulo o Gustavo Adolfo Leén Temple, representantes de Eco-
Acuicola 8.A.C. e informadas a la SMV y a los inversionistas a través de los Avisos de Oferta,

Los Instrumentos de Corto Plazo seran nominativos, indivisibles, libremente negociables y estaran representados por
anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV (“CAVALTI"). Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un rendimiento a
ser determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las emisiones o series, con arreglo al mecanismo de
colocacién que se establece en los Complementos del Prospecto Marco.

El Programa estara respaldado con garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa. Asimismo, el Programa podra
contar con garantia especifica, que podra ser una garantia mobiliaria, cuyos términos y condiciones se determinaran en
cada Complemento del Acto Marco de Emisién y cada Complemento del Prospecto Marco.

Véase la seccién "Factores de Riesgo” en la pagina 4 la cual contiene ciertos factores de riesgo que deberian ser
considerados por los potenciales adquirentes de los valoresofrecidos.

ESTE PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SECCION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O
PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES" DEL RPMV DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES — SMV, LO QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE
LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS VALORES A EMITIRSE, LA SOLVENCIA
DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS DEL VALOR O DE LA OFERTA A REALIZARSE, AS| COMO DE LA
VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.
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Declaracion de Responsabilidad

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del 4mbito de su
modo que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias,
informacidn proporctpr_\ada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz suficiente
oportuna y clara; y, con respecto a las ocasiones en Que dicha informacién es objeto de pronunciamiento dé
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informacion se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
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Que los lleva a considerar que la

Quien desee at;iquirir Instrumentos de Corto Plazo del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacién de la informacién presentada
en el presente documento respecto al valor y a la transaccién propuesta. La adquisicion de los valores
presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador de todos 0s términos y condiciones de la oferta
pablica tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Eco-Acuicola 8.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacién necesarios para
una evaluacion complementaria estan a disposicién de los interesados en el Registro Publico del Mercado
de Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente
colocador o emisor, segun corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del
Portal del Mercado de Valores de la SMV (www.smv gob.pe). Asimismo, dicha informacién estara disponible
para su revision en la pagina web de Ia Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la siguiente
direccion de la Internet: www.bvl com pe, luego de su inscripcion en el Registro de Valores de la Bolsa

Adicionalmente, Eco-Acuicola S.A.C., declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad
aplicable para la realizacion de la oferta publica de valores en el Mercado Alternativo de Valores para
efectos de la validez, y, en los casos que corresponda, oponibilidad de los derechos que confieren los
valores en virtud del prese fospectalnformativo.

! Javier ardo Bayona Zapata
Guillermo Alejan on Ayambulo DNI 02804719
DNI 02653727 Jefe de Contabilidad .
Gerente Gengral (cond Principal Funcionario Contable)

.{como Principal Fungionario Finanzas)

™

v 2
Héctor Rafae
/" Gerente\General

Funcignario de la Enfidad Estructuradora
\-.._,___\_‘_‘_-__‘“_._'__/

L a fecha de elaboracion de este Prospecto es 27 de marzo de 2018.




indice de Contenido del Prospecto Marco

Aplicacion de los recursos captados
Factores de riesgo

Descripcion del programa

. Términos y condiciones del programa

Informaci6n resumida sobre las operaciones y desarrollo de la empresa

. Anexos del prospecto marco

Informacion financiera de la Empresa

i. Informe de clasificacion de riesgo

Declaracion jurada de estandar de revelacion financiera
Informe sobre el régimen tributario
Acto Marco de Emisién

Informe del Fenémeno del Nifio

14
18
31




APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Instrumentos de Corto Plazo emitidos en el marco del
Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo seran destinados a:

Capital de trabajo (Subsidiaria)

Nuevas Inversiones

Restructuracion de pasivos:

e Deuda con entidad 1 (Ultimo trimestre) (Monto, plazo,
moneda)

*  Deuda con entidad 2 (Ultimo trimestre) (Monto, plazo,
moneda)

» Deuda con entidad 3 (Ultimo trimestre) (Monto, plazo,
moneda)

Adaquisicién de activos distintos a los usuales del giro de
negocio (precios y estado de conservacién)

Activos adquiridos de empresas vinculadas

Otros usos (identificarlos):

La Empresa comunicara mediante Hecho de Importancia que se ha realizado la aplicacion de los
recursos captados en el Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola, segun lo
descrito en el prospecto informativo.

FACTORES DE RIESGO

2.1. Riesgos relacionados con el contexto econémico social

2.1.1. El estado de la economia internacional.

Mas del 90% de las ventas de la Empresa van dirigidas a Estados Unidos. Por su parte, la
Subsidiaria (Ecosac Agricola S.A.C.) exporta pimientos principalmente a Espafia y uvas a
mas de 40 paises. En ese sentido, cambios en la actividad econémica de los paises hacia
donde exportan las empresas podrian afectar sus niveles de ventas.

2.1.2. Los principales indicadores macroeconémicos nacionales:
Inflacién:

En caso la inflacién peruana se incremente de forma sustancial en el futuro, los costos y
gastos administrativos del Emisor y la Subsidiaria podrian incrementarse, ello podria
reducir sus margenes operativos. Debe mencionarse que, a diciembre de 2017 la inflacion
se ha ubicado dentro del rango meta del BCRP, y la institucion estima que durante el 2018
se mantenga cerca al 2.5%.
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Fuente: BCRP, Reporte de Inflacién de Diciembre de 2017
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2.1.6.

Tasas de interés:

El Directorio del BCRP redujo la tasa de referencia a 3.75% en julio, la mantuvo en agosto
y la redujo a 3.50% en setiembre, Existe la posibilidad de que los niveles de la tasa de
referencia registren variaciones a raiz de cambios en la actividad econémica del pais, sin
embargo, no se espera que se produzcan cambios bruscos en el corto plazo.

Tipo de cambio

Mas del 90% de las ventas de la Empresa y de la Subsidiaria (Ecosac Agricola S.A.C.) se
realizan en délares, y dado que ambas incurren en costos en soles, se enfrentan al riesgo
de tipo de cambio. Tanto la Empresa como la Subsidiaria mitigan el riesgo con forwards
(instrumentos derivados).

. Conflictos politicos y sociales.

A pesar de que el Peru viene gozando de un crecimiento y estabilidad econdmica, todavia
continlan los altos niveles de pobreza y desempleo, asi como tensiones politicas y
sociales, lo cual contintia siendo un grave problema en el pais. En ese contexto, debe
considerarse que a partir del afio 2016 asumié el cargo de Presidente de la Republica —por
un periodo de cinco afios— el sefior Pedro Pablo Kuczynski, siendo que en el transcurso de
su primer afio de su mandato se ha mantenido las politicas de una economia social de
mercado, pero se ha visto enfrentado a factores exdgenos como los casos de corrupcion
asociadas a empresas constructoras brasilefias que afectaron la inversién privada y
publica; asi como, el fenémeno de El Nifio Costero. Por el lado endogeno, se han
producido conflictos con el Poder Legislativo. Durante la segunda quincena del mes de
diciembre de 2017 se llegd a un punto algido entre la relacion de los dos poderes del
Estado al llevarse a voté la mocién de vacancia presidencial, la misma que fue rechazada.
Si bien este es un problema politico, podria afectar el entorno econémico. Los impactos
vendrian por la inversion publica y privada. De mantenerse estos conflictos, la clasificacién
crediticia del Pert podria ser sometido en el corto plazo y en consecuencia podria afectar
el costo crediticio de la Empresa.

.4. Cambios regulatorios:

Las politicas del gobierno que afecten la industria agricola pueden afectar los resultados
financieros, operativos y de negocios del Emisor y la Subsidiaria.

La produccion agricola y el comercio estan sujetos a politicas y regulaciones del gobierno.
Las politicas de gobierno que afectan la industria, tales como tarifas, subsidios,
restricciones a la importacién o exportacion, puede influenciar qué cultivos se plantan, el
volumen de las exportaciones y la rentabilidad de la industria. A modo de ejemplo, desde
inicios del 2014, el impuesto a la renta para las empresas acuicolas ascendié de 15% a
30%.

Factores naturales o climaticos:

Las operaciones del Emisor y la Subsidiaria pueden verse afectadas por eventos
climaticos como El Nifio o La Nifia.

Tanto La Nifia, fenémeno en el cual el invierno es mas frio que lo usual; o El Nifio, en el
que las temperaturas tanto del verano e inviemo se incrementan, tienen efectos
heterogéneos dependiendo del tipo de cultivo. Los cultivos agricolas tienden a tener
disminuciones de productividad ante este tipo de fenémenos. Por otra parte, ante el calor,
productos como el langostino se benefician debido al incremento de su tamafio.

A inicios del 2017, ocurrié El Fenémeno del Nifio. No obstante, la Empresa y la Subsidiaria
mitigaron los efectos del evento dado que mantienen un programa detallado de
identificacion y mitigacion de riesgos para infraestructura, sanidad agricola, continuidad de
operaciones y emergencias. Adicionalmente, los activos de ambas (drenes, muros,
canales, vias, parrones y equipos, entre otros) cuentan con pélizas de seguros contra todo
riesgo.

Debido a estas politicas de manejo de los riesgos del Fenémeno del Nifio, el impacto
economico de los siniestros efectivamente ocurridos en el afio 2017 no superaron el 2.5%
del valor del activo fijo.

En la regi6n se ha generado mayor demanda de mano de obra post Fenémeno de El Nifio,
sobre todo en lo relacionado a la “reconstruccién” de infraestructura. Sin embargo, ello no
ha afectado la disponibilidad y contratacién de mano de obra.

Finalmente, debe destacarse que, la probabilidad de que vuelva a ocurrir un Fenémeno de
El Nifio en los préximos afios es baja, dado que ya ocurrié en el 2017.

Factores inherentes a los sectores econémicos o lineas de negocio del Emisor y




Subsidiaria:

Las ventas y la rentabilidad de la Empresa y Subsidiaria pueden verse afectadas por
choques de demanda o de oferta en los paises de destino de las exportaciones, sobre
todo con aquellos que por su tamafio (como consumidores o como productores) afecten
significativamente al mercado mundial de los productos que exporta la Empresa y
Subsidiaria.

El riesgo asociado a la demanda esta mitigado por dos factores clave: i) la diversificacién
en el destino de sus exportaciones, ya que llegan a mas de 35 paises vy ii) la diversificacion
en los productos y sus presentaciones.

El riesgo asociado a la oferta estd mitigado por: i) las denominadas “ventanas’ de
exportacién que tienen ciertas zonas en el mundo, en las cuales se presenta una suerte de
exclusividad para exportar, basicamente por condiciones climaticas favorables para la
produccién. En este aspecto, la regién Piura se ha convertido en un jugador importante a
nivel internacional. (ii) el hecho de que para ciertas variedades de cultivos (concretamente
algunos tipos de uva sin pepa) cuentan con royalties. Dichos royalties permiten proteccion
respecto del riesgo de que los precios bajen, ya que la oferta mundial de dichas
variedades esta controlada.

2.2. Riesgos relacionados con la gestién de la Empresa

2.2.1.

222,

2.2.3.

La experiencia de los gestores.

Todos los miembros de la plana gerencial de la empresa cuentan con mas de 20 afios de
experiencia ocupando importantes gerencias y jefaturas en importantes empresas. (Ver
Seccion 5).

El posible impacto de situaciones relacionadas con la gestion de la Empresa, asi
como la influencia de los siguientes riesgos en las cuentas de los estados
financieros de la empresa (liquidez, tasas de interés, posiciones en derivados, tipos
de cambios, créditos, endeudamiento, otros).

Riesgo de solvencia

Segun estados financieros consolidados 2016 del Emisor y la Subsidiaria (ver Anexo 6),
las empresas presentaron elevados niveles de endeudamiento, con un ratio
Deuda/EBITDA de 5.09. Un menor nivel de solvencia supone un riesgo ya que ante un
escenario negativo en alguna de las lineas de negocio, la capacidad para cancelar sus
obligaciones podria verse afectada. Es importante sefialar que dicho ratio mostré mejoras
respecto del ejercicio 2015 donde fue de 6.64. Estos niveles de solvencia son
consecuencia de las inversiones realizadas entre 2014 y 2015 para ampliacién de frontera
acuicola y agricola y la implementacién de una nueva infraestructura de proceso en sus
plantas de procesamiento de uva y langostinos, las cuales han tenido y seguiran teniendo
efectos positivos en los niveles de generacion de EBITDA.

Es importante mencionar la baja probabilidad de ocurrencia de un escenario negativo en el
EBITDA dado que: (i) el riesgo del virus mancha blanca esta mitigado (procesamiento
realizado en las pozas, aislado del mar) (i) la baja probabilidad de ocurrencia del
Fenémeno de El Nifio del 2018 en adelante (dado que ya ocurrid en el 2017).
Adicionalmente, debe destacarse la Empresa y Subsidiaria esperan ingresos por encima
de los US$ 100 millones para el 2018 en adelante, sélo como consecuencia de la
capacidad instalada actual (producto de las inversiones en afios anteriores). De esta
forma, el ratio Deuda/EBITDA deberia disminuir para el 2018 en adelante.

Riesgo de liquidez

Segun estados financieros consolidados (del Emisor y la Subsidiaria), las empresas
presentaron niveles estables de liquidez, con un ratio de cobertura de gastos financieros
de 2.83 y 3.18 en 2015 y 2016, respectivamente. De la misma forma, en cuanto al ratio
EBITDA / Servicio de deuda, se aprecia una mejora de 1.01 a 1.14. Sumado a ello, a
inicios de octubre de 2017, la Empresa tomé un financiamiento a largo plazo (13 afios) con
la empresa Metlife por US$ 32 millones. El uso de fondos de dicho préstamo fue, entre
otros, reestructuracion de pasivos (reemplazo de deuda de corto plazo). Ambos factores
representan mejoras a la liquidez.

Riesgos especificos por tipo de estrategia adoptada.

La empresa implementa una estrategia de integracién vertical, pues tanto Eco-Acuicola
S.A.C. como la Subsidiaria poseen amplias dreas de cultivo asi como plantas de
procesamiento para el desarrollo de sus productos. En ese sentido, podria ocurrir que una
descoordinacion u otro factor de la produccion afecte la cantidad producida en su conjunto




224,

2.2.5.

2.2.6.

y ello imposibilite el proceso de dicho volumen en sus plantas.

Ante ese riesgo La Empresa y su Subsidiaria mantienen programas de produccion
detallados por parcelas permitiendo dosificar los volimenes de cosecha seglin la
capacidad de proceso de sus plantas.

Riesgo que pueden afectar la cosecha de los productos agricolas o la crianza de los
langostinos

Escasez de agua: Riesgo para los productos agricolas y acuicolas. Como mitigante,
pueden disponer del agua del Rio Piura para cubrir las necesidades del fundo. Asimismo,
se ubican estratégicamente en el area de influencia de la represa de los Ejidos de Piura.
Ademas, cuentan con 11 pozos de agua y 9 por desarrollar.

Plaga mancha blanca: Riesgo para productos acuicolas. Como mitigante, el centro de
produccion se encuentra aislado del foco de contagio, que es el mar. Asimismo, cuentan
con una politica de procesamiento Gnicamente de productos propios. En paralelo, el
Emisor estd desarrollando un proyecto de laboratorio de larvas para lograr un
autoabastecimiento de langostinos del 100%.

Otras plagas comunes: Riesgo para productos agricolas. Como mitigante, manejan
programas preventivos de plagas.

Riesgos con respecto a la competencia que enfrenta y su posicionamiento en la
industria.

La Empresa y la Subsidiaria se enfrentan a diferentes competidores en el mundo. Para
algunas lineas de negocio, algunos productores son mas grandes y con mayores recursos
financieros. La competencia se basa en el precio, la logistica, las ofertas de valor y la
ubicacion geografica. Los competidores se caracterizan por trabajar bajo diferentes
condiciones climaticas, geograficas, regulatorias, asi como costos de produccion,
transporte y otros.

La empresa mitiga este riesgo mediante la participacién en consorcios de productores a
nivel mundial, lo cual permite extender la oferta y presentar una mayor fortaleza de
negociacién frente a la competencia.

Riesgos a lo largo de las etapas productivas
Riesgo de transporte

La Empresa y la Subsidiaria exportan sus productos a mas de 40 paises. Casi el 100% de
los productos son enviados por via maritima. En ese contexto se presenta el riesgo de
transporte, desde que son enviados como productos terminados hasta el punto de
recepcion de cada uno de sus clientes. Como mitigante, la Empresa y su subsidiaria han
contratado seguros para cada uno de sus productos que aseguran los productos desde el
puerto de donde se exporta hasta el punto de recepcién de cada uno de sus clientes. Es
importante mencionar, que la pérdida anual de ingresos de la Empresa y la Subsidiaria
asociada a accidentes de transporte fue menor al 1% en los Gltimos 3 afios.

Riesgo de default de clientes

Asimismo, la Empresa y la Subsidiaria se enfrentan al riesgo crediticio de cada uno de sus
clientes. Como mitigante, la Empresa y la Subsidiaria han contratado seguros gque
garantizan el pago de parte de los clientes con la empresa AVLA Peri Compaiiia de
Seguros S.A. Es importante mencionar, que la pérdida anual de ingresos de la Empresa y
la Subsidiaria asociada a default de clientes fue menor al 5% en los Ultimos 3 anos.

2.2.7 Riesgos relacionados a las posibilidades y limitaciones operativas y tecnolégicas del

Emisor

En cuanto a riesgos operativos y tecnologicos, la Empresa y Subsidiaria enfrentan los
mismos riesgos que tendria cualquier otra empresa que opera en sus sectores (agricola y
acuicola) a lo largo de sus procesos productivos.

Como mitigantes, la Empresa y Subsidiaria cuentan con diversas certificaciones sobre sus
procesos y productos. Entre las certificaciones mas importantes, ostenta el: (i) 1SO 14001
— 2004 para todos sus procesos. (i) BASC (certificacion anti — contrabando), para todos
los procesos de sus tres plantas (planta de congelados, de frutas y de conservas). (jii)
BRC (normas globales de seguridad alimentarias) para todos los procesos de sus tres
plantas. (iv) BAP (certificado de buenas practicas acuicolas), para su planta de
congelados. Estas certificaciones maximizan la probabilidad de que la Empresa y
Subsidiaria produzcan con la mayor calidad posible.
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Riesgos relacionados con los valores a emitir

2.3.1. Aplicacion de los recursos captados a fines distintos a los establecidos originalmente por la
Empresa.

El destino de los recursos captados bajo el Primer Programa de Emision de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola es el de capital de trabajo para la Subsidiaria (Ecosac
Agricola S.A.C.). Si bien existe un riesgo respecto a que los recursos captados sean
utilizados para fines distintos, hasta la fecha, en las 5 emisiones privadas que ha realizado
la Empresa, ha cumplido con lo establecido

2.3.2. La existencia de un reducido mercado secundario para los valores a emitir.

Actualmente, no existe un mercado secundario desarrollado para los instrumentos de
deuda, bonos y/o papeles comerciales. En caso un inversionista desee vender su tenencia
de valores de deuda, afrontard un problema de liquidez, pues no podra venderlos
inmediatamente a menos que se haya realizado un acuerdo previo con un tercero.

2.3.3. Cambios en la clasificacién de riesgo de los valores.

Los cambios en la clasificacion de riesgo podrian afectar el costo financiero de Eco-
Acuicola S.A.C. en el mercado de capitales. Es asi que un menor calificacién, podria
ocasionar que los potenciales inversionistas otorguen un riesgo mayor a los valores por
emitir, resultando en un incremento en el costo financiero. Por otro lado, una mayor
calificacién, podria ocasionar que los potenciales inversionistas otorguen un menor riesgo
a los valores por emitir, resultando en una disminucién en el costo financiero. Estas
posibles variaciones podrian afectar el precio de negociacion de los valores en el mercado
secundario.

2.3.4. Riesgo por no ejecucién de garantias en caso se hayan constituido

En caso, el emisor utilice garantia(s) para respaldar la emisién, el nivel de riesgo de los
Instrumentos de Corto Plazo podria incrementarse en la medida en que dicha(s)
garantia(s) no se puedan ejecutar. En ese contexto, la no ejecucién de la(s) garantia(s)
dependera de los siguientes factores: (i) procedimiento de ejecucion, (i) agentes
encargados de la ejecucién (jii) caracteristicas de los activos que se estén ejecutando. El
riesgo se mitigara en la medida que: (i) los procedimientos sean eficientes y claramente
establecidos, (i) los agentes tengan incentivos y experiencia en las tareas que realizan y
(iii) que los activos cuenten con un nivel adecuado de liquidez. Estos factores se podran
apreciar en los Prospectos Complementarios, cuando corresponda.

ll. DESCRIPCION DEL PROGRAMA Y DE LA OFERTA

3.1.

3.2.

3.3.

Acuerdos del Programa.

La inscripcién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola y el
registro del Prospecto Marco se hace en cumplimiento de lo acordado en la Junta General de
Accionistas del 27 de diciembre de 2017, sus acuerdos complementarios de ser aplicable, y de
acuerdo con los términos fijados en el Acto Marco del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola.

A continuacion, se presentan los términos y condiciones del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola. De conformidad con lo dispuesto por el articulo N° 59 de la Ley
del Mercado de Valores, la suscripcién o adquisicién de Valores presupone la aceptacion del
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta, tal como aparecen en el
Prospecto Marco y su respectivo Complemento. Los términos y condiciones de cada una de las
emisiones y series del presente Programa seran definidos por las personas facultadas de Eco-
Acuicola S.A.C. y seran comunicados a los inversionistas y a la SMV a través del Complemento
del Prospecto Marco y del Aviso de Oferta.

Representante de los obligacionistas

De acuerdo con el numeral 8.1 del articulo 8 del Reglamento del Mercado Alternativo de
Valores—MAV, en la emisién de instrumentos de corto plazo, se exceptua de la necesidad de
contar con un representante de obligacionistas en el momento de efectuar la emision de las
obligaciones, siempre que la Empresa asuma el compromiso de convocar a la asamblea de
obligacionistas. Queda a salvo el derecho de los obligacionistas de designar a su representante
cuando asi lo consideren pertinente.

Entidad Estructuradora

La Entidad Estructuradora es Acres Sociedad Agente de Bolsa S.A., con domicilio en Av. Los
Incas 172, Piso 8, San Isidro. Su central telefénica es (01) 500-6667.




34,

3.5,

3.6.

3.7

3.8

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

Agente Colocador

El Agente Colocador es Acres Sociedad Agente de Bolsa S.A., con domicilio en Av. Los Incas
172, Piso 8, San Isidro. Su central telefénica es (01) 500-6667.

Modalidad

Tramite Anticipado.

Denominacién del Programa

Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola.
Tipo de instrumento

Instrumentos de Corto Plazo, con un plazo de vencimiento no mayor a un (1) afio que seran
emitidos por la Empresa en virtud del Acto Marco de Emisi6n y sus Complementos.

Moneda

Dolares de los Estados Unidos de América o su equivalente en Soles.
Tipo de Oferta

Oferta Publica

Clase

Instrumentos representativos de deuda nominativos, indivisibles, libremente negociables y que
estaran representados por anotaciones en cuenta e inscritos en el registro contable del agente
de pago.

Monto del Programa

Las ofertas publicas de Instrumentos de Corto Plazo a emitirse bajo el Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola se realizaran hasta por un monto maximo en
circulacion de US$ 15°000,000.00 (Quince Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos
de América o su equivalente en Soles).

En ningun caso, la suma del monto total de los valores en circulacién emitidos por todas las
Emisiones podra ser mayor al monto del Programa.

Para determinar el monto en la moneda del Programa, o para otros fines que puedan requerirse,
se utilizara en las emisiones que correspondan el Tipo de Cambio Contable registrado por la SBS
al cierre de operaciones del dia habil anterior.

Valor Nominal

El valor nominal de los Instrumentos de Corto Plazo de cada Emisién sera el establecido en el
correspondiente Complemento del Acto Marco de Emisién y en el Complemento del Prospecto
Marco.

Monto de colocacidn y posibilidad de ampliacién del mismo

Concluido el periodo de recepcién de las 6rdenes de compra, la Empresa establecera el monto a
colocar de la Emisién o Serie, pudiendo fijar este monto por debajo del monto demandado o el
monto subastado.

En caso la demanda total de la Emision o serie exceda el monto base ofertado, la Empresa podra
ampliar el monto de la Emisién o Serie por encima de dicho monto y hasta el monto maximo
anunciado en el Aviso de Oferta, el mismo que debera estar dentro de los limites maximos
registrados para la Emision y, de ser el caso, la Serie.

Plazo del Programa

Las Emisiones que se realicen en virtud del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo
Eco-Acuicola pueden ser efectuadas durante los seis (6) afios siguientes a partir de la
inscripcion del Programa en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV. Dicho plazo
es improrrogable, segin lo establecido por el Reglamento del Mercado Alternativo de Valores y
sus normas complementarias.

Transcurridos tres (3) afios de la vigencia de la inscripcién del Programa, el emisor debera
presentar un Prospecto Marco actualizado que consolide todas las variaciones efectuadas a éste,
siendo un requisito necesario para seguir colocando los Valores.

Emisiones

Los Instrumentos de Corto Plazo se podran emitir en una o mas Emisiones a ser definidas
conforme a lo establecido por la Empresa en funcién a los documentos presentados en el
expediente de inscripcion.




3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

Los términos y las condiciones especificas de las Emisiones que formen parte del Programa
seran establecidos por la Empresa en funcion a los documentos presentados en el expediente de
inscripcion y seran informados a la SMV y a los inversionistas a través de los Complementos del
Prospecto Marco y de los Complementos del Acto Marco correspondientes a cada Emisién ylo
del Aviso de Oferta, de conformidad con la normatividad vigente.

El plazo de los valores en cada una de las Emisiones y/o sus respectivas Series, de ser el caso,
sera determinado por la Empresa en funcién a los documentos presentados en el expediente de
inscripcién, de acuerdo con las condiciones del mercado. El plazo maximo de los valores en cada
una de las Emisiones y/o sus respectivas Series, sera determinado en los correspondientes
Complementos del Prospecto Marco y Complementos del Acto Marco.

Series

Cada una de las emisiones que formen parte del Programa podra comprender una o mas Series
a ser definidas conforme a lo establecido por la Empresa en funcién a los documentos
presentados en el expediente de inscripcion. Las caracteristicas de cada Serie seran
comunicadas a través del respectivo Complemento del Prospecto Marco y el Aviso de Oferta que
se difundiran oportunamente, segln lo sefialado en la Seccién Descripcion de los valores
ofrecidos.

Valor Nominal de los Instrumentos de Corto Plazo

El Valor Nominal de los Instrumentos de Corto Plazo sera establecido para cada Emisién, en
los respectivos Complementos del Prospecto Marco y Complementos del Acto Marco, e
informados a los inversionistas a través del Aviso de Oferta respectivo.

Numero de valores a emitir

El monto exacto de cada Serie sera establecido por la Empresa en funcion a los documentos
presentados en el expediente de inscripcion, con sujecién al mecanismo de colocacion detallado
en el respectivo Complemento del Prospecto Marco y en el Complementos del Acto Marco, e
informado a la SMV antes de la Fecha de Emisién. El nimero de Valores estara en funcion al
monto de cada Emisién o Serie respectiva.

Fecha de Colocacién

Es la fecha en que el Agente Colocador realizara la subasta y posterior adjudicacién de los
Instrumentos de Corto Plazo, de conformidad con el mecanismo de colocacién que se defina
en los respectivos Complementos del Acto Marco y Complementos del Prospecto Marco
correspondientes a cada Emision.

La Fecha de Colocaciéon de los Instrumentos de Corto Plazo sera definida conforme a lo
establecido por la Empresa en funcion a los documentos presentados en el expediente de
inscripcion y se efectuara en coordinacion con la Entidad Estructuradora y el Agente Colocador, e
informada a través del Aviso de Oferta.

Fecha de Emisién de los valores

Son las fechas en las cuales se anotan los Instrumentos de Corto Plazo a nombre de sus
titulares en el registro de valores representados por anotaciones en cuenta administrado por
CAVALI. Las Fechas de Emision seran al dia habil siguiente a las Fechas de Colocacion que
corresponda a cada Emision de los Instrumentos de Corto Plazo dentro del Programa.

La Fecha de Emision de cada Serie de los Instrumentos de Corto Plazo serad determinada
conforme a lo establecido por la Empresa en funcién a los documentos presentados en el
expediente de inscripcion y de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado, en
coordinacién con la Entidad Estructuradora y/o Agente Colocador, dentro del plazo de vigencia
del Programa. La Fecha de Emisién ser4 comunicada a la SMV y a los inversionistas a través del
Aviso deOferta.

Fecha de Vencimiento y Fecha de Redencién

Las Fechas de Vencimiento son aquellas en las que se pagaran los intereses o rendimientos, y,
de ser el caso, los pagos parciales del Principal de los Instrumentos de Corto Plazo. Las
Fechas de Vencimiento de cada una de las Emisiones o Series de Instrumentos de Corto Plazo
del Programa, seran definidas en los respectivos Complementos del Prospecto Marco.

En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el pago correspondiente sera
efectuado el Dia Habil siguiente y por el mismo monto establecido para la Fecha de Vencimiento,
sin que los Titulares de los Instrumentos de Corto Plazo tengan derecho a percibir intereses
por dicho diferimiento.

Toda vez que se trata de valores anotados en cuenta, tendran derecho a recibir el pago de los
intereses los Titulares de Instrumentos de Corto Plazo cuyas operaciones hayan sido
liquidadas a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. Sea cual fuere el
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procedimiento de pago, la Empresa garantizara que los fondos se encuentren disponibles para
ser cobrados por los Titulares de los Instrumentos de Corto Plazo a mas tardar a las 12:00
horas de la Fecha de Vencimiento, ello sin perjuicio de la responsabilidad que competa al Agente
de Pago y a los demas agentes involucrados en dicho procedimiento en el ambito de sus
obligaciones.

La Fecha de Redencion es aquella en la que vence el plazo de la respectiva Emision o Serie y en
la que se pagaré el Principal de los Instrumentos de Corto Plazo correspondiente y coincidira
con la ultima Fecha de Vencimiento respectiva.

Toda vez que se trata de valores anotados en cuenta, tendran derecho a recibir el pago del
principal de los Instrumentos de Corto Plazo, los Obligacionistas cuyas operaciones hayan sido
liquidadas a més tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Redencién. En caso que la Fecha de
Redencién no sea un Dia Habil, el pago correspondiente sera efectuado el Dia Habil siguiente y
por el mismo monto establecido para la Fecha de Redencién sin que los Titulares de
Instrumentos de Corto Plazo tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

La Fecha de Redencion serd establecida por las personas facultadas por la Empresa e
informadas a la SMV y a los Inversionistas a través del Aviso de Oferta correspondiente a cada
Emisién o Serie de los Instrumentos de Corto Plazo.

3.22. Precio de Colocacién

El Precio de Colocacion se determinara de acuerdo con las condiciones del mercado al momento
de la colocacién y conforme a lo que se determine en el correspondiente Complemento del
Prospecto Marco.

3.23. Tasa de Interés o Rendimiento

El rendimiento implicito aplicable a los Instrumentos de Corto Plazo de cada una de las
Series o Emisiones a emitir en el marco del presente Programa sera definido antes de la Fecha
de Emisién de cada una de las Emisiones o Series, segun el Procedimiento de Colocacion que se
describira en los respectivos Complementos del Prospecto Marco.

3.24. Pago del principal e intereses

El principal de los Instrumentos de Corto Plazo sera pagado segun los términos, condiciones y
plazos que se encuentren definidos en cada uno de los Complementos del Acto Marco y
Complementos del Prospecto Marco correspondientes a una Emisién determinada.

El Pago del Principal se efectuara a través del Agente de Pago y en la moneda correspondiente
a cada Emision.

Para el pago del principal de los Valores se tomara en cuenta a los obligacionistas inscritos en el
registro contable que mantiene CAVALI un (1) Dia Habil previo a la respectiva Fecha de
Redencién o, de ser el caso, la respectiva Fecha de Vencimiento.

En caso que la Fecha de Redencién o la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el pago del
Principal sera cancelado el primer Dia Habil siguiente, sin que corresponda reconocer a favor de
los Obligacionistas intereses o compensacion alguna por ello.

El monto correspondiente a los intereses sera pagado en las respectivas Fechas de Vencimiento.,
Los intereses se empezaran a acumular a partir de la Fecha de Emision de las respectivas Series
Yy se pagaran de acuerdo con lo sefialado en los respectivos Complementos del Acto Marco y
Complementos del Prospecto Marco.

En caso la fecha fijada para el pago de los intereses coincidiera con un Dia que no fuera un Dia
Habil, este se realizara el Dia Habil siguiente, sin que corresponda reconocer a favor de los
Obligacionistas intereses adicionales o compensacion alguna por ello.

En todos los casos el pago sera a través del Agente de Pago, en la Moneda correspondiente a
cada Emisién y de acuerdo con lo establecido en los respectivos Complementos del Acto Marco
y Complementos del Prospecto Marco.

3.25. Agente de Pago

El Agente de Pago se determinar4 en los Complementos del Acto Marco y en los Complementos
del Prospecto Marco de cada Emision. EI Agente de Pago tendra como funcién efectuar el pago
del principal e intereses de los Instrumentos de Corto Plazo.

Los pagos del Principal y de los intereses seran atendidos exclusivamente con los fondos
proporcionados por la Empresa. No existe obligacion del Agente de Pago de efectuar pago
alguno con sus propios recursos. El Agente de Pago no asumira responsabilidad alguna en caso
que, no obstante su requerimiento, la Empresa no cumpla con poner los fondos necesarios a su
disposicion en las fechas que correspondan conforme al cronograma comunicado en calidad de
Hecho de Importancia por la Empresa.

"




3.26.

3.27.

3.28.

3.29.

3.30.

3.31.

3.32.

3.33.

3.34.

Interés Moratorio

En caso de retraso en el cumplimiento de las obligaciones de pago por parte de Eco-Acuicola
S.A.C., este se obliga a pagar un interés moratorio, el cual sera definido en el Complemento del
Acto Marco y en el Complemento del Prospecto Marco correspondiente.

Régimen de Transferencia

Los Instrumentos de Corto Plazo a emitirse en el marco del Programa seran libremente
negociables. Asimismo, estaran representados por anotaciones en cuenta e inscritos en el
registro contable de CAVALI. En tal sentido, no se imprimiran titulos fisicos.

Garantias

Todas las emisiones del Programa estaran respaldadas con garantia genérica sobre el
patrimonio de la Empresa. Adicionalmente a la garantia genérica sobre el patrimonio de la
Empresa, podran contar con garantia especifica, que podra ser una garantia mobiliaria, cuyos
términos y condiciones se determinaran en cada Acto Complementario de Emisién.

Clasificacion de Riesgo

Los Instrumentos de Corto Plazo que formen parte del presente Programa contaran con la
clasificacion de riesgo otorgada por la siguiente empresa clasificadora de riesgo:

. Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

De ser el caso, las categorias de riesgo de los Instrumentos de Corto Plazo pertenecientes a
cada Emision seran las sefialadas en los Complementos del Prospecto Marco respectivos yen el
Aviso de Oferta.

Para una mayor informacion relativa a la clasificacion de riesgo otorgada a los valores, revisar
el(los) informe(s) de clasificacion incluido(s) en la Seccion VI, numeral 6.2 del presente Prospecto
Marco.

Opcidén de Rescate

La Empresa no efectuara el rescate anticipado de los Instrumentos de Corto Plazo. Sin
perjuicio de lo anterior, la Empresa podra rescatar los Valores de acuerdo con lo sefalado por el
articulo 330° de la Ley General, siempre que se respete lo dispuesto por el articulo 89° de la Ley
del Mercado de Valores,

Para efectos del ejercicio de la opcién de rescate, en cualquiera de los casos previstos en los
numerales 1, 2, 3 y 5 del articulo 330° de la Ley General, la Empresa publicara un aviso en un
periédico de circulacion nacional, con por lo menos tres (3) dias habiles de anticipacion a la fecha
prevista para el rescate, indicando el monto que sera objeto de rescate, el procedimiento a seguir
y la fecha en que se efectuara el rescate; y comunicara e informara dicha decisién por escrito y
con por lo menos la misma anticipacion, al representante de los obligacionistas, sin perjuicio de
su comunicacién como Hecho de Importancia, de acuerdo con la legislacion.

Costos de las Emisiones

Correspondera a Eco-Acuicola S.A.C. asumir, a su entero y exclusivo cargo, todos los gastos,
derechos y contribuciones que se originen y/o deriven de la emision de los Instrumentos de
Corto Plazo y de los documentos publicos o privados que sean necesarios para su debida
formalizacién y emision; incluyéndose en éstos el pago de cualesquiera derechos, contribuciones
e impuestos que deban efectuarse para dicho fin ante SMV o ante cualquier otra entidad publica
o privada.

Copropiedad

En el caso de copropiedad de Instrumentos de Corto Plazo, los copropietarios que representan
mas del cincuenta por ciento (50%) de éstos deberan designar ante la Empresa, por escrito con
firma notarialmente legalizada, a una sola persona para el ejercicio de sus derechos como titular,
pero todos ellos responderan solidariamente frente al Empresa de cuantas obligaciones deriven
de su calidad de titular de Instrumentos de Corto Plazo.

Destino de los fondos no cobrados

El principal y los intereses que no sean cobrados dentro del plazo de prescripcion que establezca
la legislacién, revertiran a favor de Eco-Acuicola S.A.C.

Aviso de Oferta

El Aviso de Oferta se publicara en el Portal del Mercado de Valores de la SMV. Para tal efecto la
Empresa comunicara dicho aviso como Hecho de Importancia. La Empresa debera utilizar el
formato de aviso que se presenta en el Formato N° 10 del Manual.

Adicionalmente, la Empresa definira en el Complemento del Prospecto Marco si utilizara otros
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3.35.

3.36.

3.37.

3.38.

3.39.

3.40.

3.41.

3.42.

medios de difusion.

La publicacion del Aviso de Oferta se efectuara con una anticipacion no menor a un (1) Dia Habil
a la Fecha de Colocacion e informado simultaneamente a la SMV o con una anticipacion minima
de tres dias habiles antes de la fecha de subasta cuando la colocacién se realice en Rueda de
Bolsa, seguin corresponda.

Procedimiento a ser aplicado en caso de reestructuracién econémica y financiera,
disolucién, liquidacion y/o quiebra de la Empresa

En el caso que la Empresa sea declarada en insolvencia, el proceso respectivo estara a cargo
del INDECOPI y se llevara a cabo conforme con lo previsto por la Ley N° 27809, Ley General del
Sistema Concursal. En virtud de lo previsto en dicha norma, los acreedores de la Empresa con
creditos debidamente reconocidos deberan decidir el destino de la Empresa, optando entre su
reestructuracion o su liquidacién.

En caso que se decida la reestructuracién de la Empresa y conforme lo aprueben dichos
acreedores y contando con el quérum de ley, éstos podran acordar la capitalizacion de
acreencias contra la Empresa. En el caso que los acreedores de la Empresa no acuerden su
reestructuracion o decidan su liquidacion, el total de sus créditos reconocidos seran pagados por
el liquidador designado siguiendo €l orden de prelacién establecido por el articulo 42° de la Ley
N° 27809, Ley General del Sistema Concursal. En virtud del sistema de prelacion en el pago
establecido en dicha norma, las deudas de la Empresa con un rango de prelacién mayor
excluyen a las de menor prelacion y son pagadas con anterioridad.

Orden de Prelacién de los Valores en caso de Liquidacién de la Empresa

De conformidad con lo previsto por el articulo 309° de la Ley General, se establece que la fecha
de cada emisién y series determinara la prelacién entre ellas. Adicionalmente, de conformidad
con lo previsto por el articulo 42° de la Ley N° 27809, Ley General del Sistema Concursal, ante
un evento de liquidacion, y en virtud del sistema de prelacién en el pago establecido en dicha
norma, las deudas de la Empresa con un rango de prelacién mayor excluyen a las de menor
prelacién y son pagadas con anterioridad.

Modo de Representacion de la titularidad y forma de transferencia de los valores

Los Instrumentos de Corto Plazo emitidos en el marco del presente Programa seran
representados por anotaciones en cuenta e inscritos en el registro contable que mantiene
CAVALI, con domicilio en Av. Santo Toribio 143, Oficina 501, San Isidro. Los Valores tienen
mérito ejecutivo y son libremente transferibles, con sujecién a las normas del Mercado de
Valores.

Mecanismo Centralizado de Negociacién

Los Instrumentos de Corto Plazo emitidos en el marco del presente Programa seran
negociados en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, con domicilio en Pasaje Acufia
N°® 106, Lima. El tramite de inscripcion en Rueda de Bolsa se realizara por cuenta y costo de
Eco-Acuicola S.A.C. La Empresa se obliga a presentar a la Bolsa de Valores de Lima SA. la
informacion requerida conforme a lo dispuesto por el Reglamento de Inscripcién y Exclusion de
Valores Mobiliarios en el Registro Publico del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa
(Resolucién SMV N° 031-2012-SMV/01), la Ley del Mercado de Valores y cualquier otra norma
aplicable.

Sindicato de Obligacionistas

Los Obligacionistas podran reunirse en Asamblea General y/o en Asamblea Especial en los
supuestos establecidos en el Acto Marco y/o en el respectivo Complementos del Acto Marco,
cuando sea aplicable. Los témminos y condiciones de la Asamblea General y las Asambleas
Especiales de Obligacionistas, asi como sus respectivas facultades, formas de convocatoria, quérum,
instalacién y forma de adopcion de sus acuerdos, se encuentran determinados y detallados en el
Acto Marco.

Relacién con otros valores de la Empresa
A la fecha, la Empresa NO tiene inscritos valores en el RPMV.
Régimen Tributario

Los inversionistas deberan asesorarse con sus propios asesores en impuestos en lo referido a
las consecuencias tributarias que pudieran generarse por la compra, tenencia o disposicion de
los instrumentos a ser emitidos. El detalle del régimen tributario de los valores a emitirse en el
Programa esta incluido en la Secci6n VI, numeral 6.4, del presente Prospecto Marco.

Eventos de incumplimiento

El pago de los valores pertenecientes al Programa esta condicionado al cumplimento de las
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3.43.

3.44.

condiciones sefialadas en el presente documento; sin embargo, en el Acto Marco se sefiala la
relacién de Eventos de Incumplimiento a ser considerados por la Empresa.

Arbitraje

Los conflictos o controversias que pudieran presentarse con relacién al cumplimiento de las
condiciones establecidas en el Programa, sefialadas en el presente Prospecto Marco, en el Acto
Marco de Emisién y en sus respectivos complementos, se resolverdn de acuerdo con el
procedimiento de arbitraje sefialado en el Decreto Legislativo N° 1071, que norma el Arbitraje.

El arbitraje se llevara a cabo en la ciudad de Lima, mediante la constitucién de un Tribunal
Arbitral conformado por tres miembros, de los cuales uno sera designado por La Empresa, otro
por los titulares de los Valores en Asamblea General o Asamblea Especial, segtin corresponda, y
los dos arbitros asi designados nombraran al tercer arbitro quien presidira el Tribunal Arbitral.

Si quienes se encuentran en conflicto fueran tres o mas personas, la Empresa, si es una de las
partes comprendida en tal conflicto o controversia, designara a un arbitro, y en la medida que
cada uno sea una parte en dicho conflicto o controversia, los titulares de los Valores y el
Representante de los Obligacionistas, de ser el caso, de comun acuerdo, designaran un arbitro y
el tercer arbitro sera designado de comun acuerdo por los dos &rbitros asi designados. Los
arbitros quedan expresamente facultados para determinar la controversia materia de arbitraje.

En caso que por cualquier circunstancia deba designarse un arbitro sustituto, éste sera
designado siguiendo el mismo procedimiento sefialado precedentemente para la designacion del
arbitro que se sustituye.

Para cualquier intervencién de los jueces y tribunales ordinarios dentro de la mecanica arbitral,
las partes se someten expresamente a la jurisdiccién de los jueces y tribunales de la ciudad de
Lima, renunciando al fuero de sus domicilios.

No obstante el compromiso arbitral, queda entendido que los titulares de Valores tendran el
derecho a no seguir el procedimiento arbitral regulado en esa clausula para efectos de exigir el
pago del principal e intereses, de ser el caso, de los Instrumentos de Corto Plazo pudiendo
adoptar en consecuencia, las medidas que estimen convenientes a sus intereses.

Régimen legal aplicable

La presente emision tiene sustento legal en los siguientes dispositivos y sus normas
modificatorias:

» Reglamento del Mercado Alternativo de Valores — MAV aprobado mediante Resolucién SMV
N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y complementarias.
Ley General de Sociedades, Ley N° 26887 y sus modificatorias.
Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861 y sus modificatorias.
Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, Resolucion
CONASEV N° 141-98-EF/94.10 y sus normas modificatorias y complementarias.

* Reglamento de Registro Plblico del Mercado de Valores, Resolucion CONASEV N° 079-97-
EF/94.10 y sus modificatorias correspondientes.

* Reglamento de Instituciones de racién y Liquidacion de Valores, Resolucion CONASEV N°
031-99-EF/94.10 y sus modificatorias correspondientes.

* Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacion y Grupos Econémicos, aprobado por
Resolucion SMV N° 019-2015-SMV-01 y sus normas modificatorias.

 Disposiciones para la estandarizacién de valores que contengan derechos de crédito de
emisores nacionales, Resolucion CONASEV N° 016-2000-EF/94.10.

* Reglamento del Sistema MVNet y SMV Virtual aprobado mediante Resolucién SMV N° 010-
2013-SMV-01.

 Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta — Decreto Supremo N° 179-2004-EF
y sus normas modificatorias.

* Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al
Consumo — Decreto Supremo N° 055-99-EF y sus normas modificatorias y complementarias.

* Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras aprobada por Ley N° 281994 y sus normas
modificatorias y complementarias.

» Ley de Titulos Valores, Ley N° 27287,

» Ley General del Sistema Concursal, Ley N° 27809.

IV. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

4.1
4.2

Modalidad: Tramite Anticipado.
Denominacién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Programa: Acuicola
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4.3
4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

Tipo de Oferta:
Tipo de Instrumento

Clase:

Moneda:

Valor Nominal:

Monto del Programa:

Plazo de vigencia del
Programa:

Emisiones y Series:

Oferta Publica.

Valores mobiliarios representativos de deuda con un plazo
de vencimiento no mayor a un (1) aflo que seran emitidos
por la Empresa en virtud del Prospecto Marco y Acto Marco
dentro del marco del Programa.

Instrumentos de Corto Plazo, nominativos, indivisibles,
libremente negociables, representados por anotaciones en
cuenta.

Délares de los Estados Unidos de América o su equivalente
en Soles.

Todos los Instrumentos de Corto Plazo pertenecientes a
una misma emision tendrdn necesariamente la misma
moneda de emision, y el pago del principal y los intereses de
los Instrumentos de Corto Plazo serd efectuado en la
misma moneda de la emisién respectiva.

En caso que por mandato legal no sea posible realizar el
pago en Ddlares, para efectos del pago, el tipo de cambio a
utilizar sera el tipo de cambio de venta del Délar fijado por la
SBS y publicado en el Diario Oficial “El Peruano” en el Dia
Habil inmediato anterior a la Fecha de Colocacion de la
respectiva emisién o serie. En caso de no existir publicacién
en dicha fecha, se recurrird a la publicacién inmediata
anterior siempre que esa publicacion no exceda de dos (2)
Dias Habiles anteriores. En caso de no existir publicacion en
dicha fecha, se utilizara el tipo de cambio de venta del cierre
del mercado interbancario del Dia Habil anterior a la Fecha
de Colocacién de la respectiva Emision o Serie.

El sefialado tipo de cambio se utilizard también para re
expresar las emisiones en Soles y calcular el monto de
circulacién del Programa en Délares.

Establecido en el Complemento del Acto Marco y en
Complemento del Prospecto Marco.

Hasta por un monto méaximo en circulacion de US$
15'000,000.00 (Quince Millones y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles. En
ningun caso, la suma del monto total de los valores en
circulacién emitidos por todas las Emisiones podra ser
mayor al monto del Programa.

Seis (6) afios, contados a partir de la inscripcion del
Programa en el Registro Publico del Mercado de Valores de
la SMV; Dicho plazo improrrogable.

Transcurridos tres (3) afios de la vigencia de la inscripcion
del Programa, el emisor debera presentar un Prospecto
Marco actualizado que consolide todas las variaciones
efectuadas a éste, siendo de un requisito necesario para
seguir colocando los Valores.

Los Instrumentos de Corto Plazo se podran emitir una o
mas Emisiones. Asimismo, cada una de las Emisiones que
forme parte del Programa podrd comprender una o mas
Series
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4.1

412

413

4.14

4.15

Fecha de Colocacion:

Precio de Colocacion;

Fecha de Emision:

Tasa de Interés o
Rendimiento

Fecha de Redencion y

Fecha de Vencimiento:

La Fecha de Colocacion de Instrumentos de Corto Plazo
sera la fecha que se realizard la subasta y posterior
adjudicacion de los mismos, de conformidad con el
mecanismo de colocacion que se defina en los
Complementos del Prospecto Marco correspondientes.

Sera definida por los funcionarios facultados de la Empresa
en coordinacién con la Entidad Estructuradora y el Agente
Colocador, e informada a través del Aviso de Oferta, el
mismo que debera publicarse con una anticipacion no menor
a un (1) Dia Habil a la Fecha de Colocacién e informado
simultaneamente a SMV o con una anticipacién minima de
tres dias habiles antes de la fecha de subasta cuando la
colocacién se realice en Rueda de Bolsa, segun
corresponda.

Los Instrumentos de Corto Plazo se colocaran a la par,
bajo la par o sobre la par de acuerdo con las condiciones del
mercado al momento de la colocacién y conforme a lo que
se determine en el correspondiente Complemento del
Prospecto Marco.

Son las fechas en las cuales se anotan los Instrumentos de
Corto Plazo a nombre de sus Titulares en el registro de
valores representados por anotaciones en cuenta
administrado por CAVALI. Las Fechas de Emision de cada
Serie de los Instrumentos de Corto Plazo seran al dia habil
siguiente a las Fechas de Colocacién que corresponda a
cada Emision de los Instrumentos de Corto Plazo dentro
del Programa.

Los funcionarios facultados de la Empresa en coordinacion
con la Entidad Estructuradora y/o Agente Colocador, dentro
del plazo de vigencia del Programa, estableceran la Fecha
de Emision de cada Emision o Serie, la cual sera
comunicada en el Aviso de Oferta respectivo.

El rendimiento aplicable a los Instrumentos de Corto Plazo
de cada una de las Series o Emisiones a emitir en el
presente Programa serd definido antes de la Fecha de
Emision de cada una de las Emisiones o Series, segun el
Procedimiento de Colocacion que se describira en los
respectivos Complemento del Prospecto Marco.

La Fecha de Redencion es aquella en la que vence el plazo
de la respectiva Emisién o Serie y se amortiza en su
totalidad el saldo vigente del principal y coincidira con la
ultima Fecha de Vencimiento respectiva.

Las Fechas de Vencimiento son aquellas en las que se
pagara el Servicio de Deuda de los Instrumentos de Corto
Plazo.

En caso que la Fecha de Vencimiento y/o Fecha de
Redencion no sea un Dia Habil, el pago del Servicio de
Deuda correspondiente sera cancelado el primer Dia Habil
siguiente y por el mismo monto establecido para la Fecha de
Vencimiento y/o Fecha de Redencion correspondiente, sin
que los titulares de los Instrumentos de Corto Plazo
tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

De acuerdo al literal ¢) del articulo 1° de las Disposiciones
para la estandarizacion de los valores que otorgan derecho
de crédito de emisores nacionales aprobadas por Resolucién
CONASEV N°016-2000, cuando el plazo de vencimiento o
redenciéon sea mensual o cualquier multiplo, en numero
entero, de un mes; para efectos del calculo del monto a
pagar se consideraran treinta (30) dias por cada mes
incluido en el plazo, independientemente del nimero de dias
calendario del periodo. En los demas casos el monto a
pagar sera calculado en funcién al namero de dias
calendario del periodo de vencimiento o redencién.
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4.16

417

418

4.19

4.20

4.21

422

4.23

4.24

4.26
4.27
4.28

429

Garantias:

Interés Moratorio:

Destino de los recursos:

Opcién de Rescate:

Orden de Prelacién:

Mercado Secundario:

Destino de los Fondos
No Cobrados:

Clasificacion de Riesgo:

Leyes Aplicables:

Entidad Estructuradora:
Agente Colocador:

Costos de las Emisiones:

Aviso de Oferta:

Los Valores del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola cuentan unicamente con
garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa.
Adicionalmente a la garantia genérica sobre el patrimonio de
la Empresa podran contar con garantia especifica, que
podra ser una garantia mobiliaria, cuyos términos y
condiciones se determinaran en cada Complemento del Acto
Marco de Emisién.

En caso de retraso en el cumplimiento de las obligaciones
de pago por parte de Eco-Acuicola S.A.C., este se obliga a
pagar un interés moratorio, el cual sera definido en el
Complemento del Acto Marco y Complemento del Prospecto
Marco correspondiente.

El destino de los recursos se encuentra descrito en la
Seccién | Prospecto Marco.

La Empresa no efectuara el rescate de los Instrumentos de
Corto Plazo. Sin perjuicio de lo anterior, la Empresa podra
rescatar los Instrumentos de Corto Plazo, de acuerdo con
lo sefialado por el articulo 330° de la Ley General, siempre
que se respete lo dispuesto en el articulo 89° de la Ley.

De conformidad con lo previsto por el articulo 309° de la Ley
General, se establece que la fecha de cada emision y series
determinara la prelacion entre ellas.

Adicionalmente, de conformidad con lo previsto por el
articulo 42° de la Ley N° 27809, Ley General del Sistema
Concursal, ante un evento de liquidacion, y en virtud del
sistema de prelacion en el pago establecido en dicha norma,
las deudas de la Empresa con un rango de prelacién mayor
excluyen a las de menor prelacion y son pagadas con
anterioridad.

Los Instrumentos de Corto Plazo seran negociados en
Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima. El registro
de los mismos en Rueda de Bolsa se realizara por cuenta y
costo de la Empresa.

El principal y los intereses que no sean cobrados dentro del
plazo de prescripcion que establezca la legislacion,
revertiran a favor de Eco-Acuicola S.A.C.

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa
contara con la clasificacion de por lo menos una empresa
clasificadora de riesgo registrada ante la SMV, la cual sera
informado en los Complementos del Prospecto Marco
respectivos.

Es la Constitucion Politica de la Republica del Perq,
cualquier ley, decreto de urgencia, decreto ley, decreto
legislativo, decreto supremo, resolucién directiva y en
general, cualquier norma legal u otra disposicion aplicable de
caracter general, vigente en la Republica del Perd.

Acres Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Acres Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Todos los costos relacionados con la emision de los
Instrumentos de Corto Plazo seran asumidos por la
Empresa.

El Aviso de Oferta se difundira de acuerdo a las
disposiciones establecidas en el articulo 9° del Reglamento
del MAV y lo sefialado en el Prospecto Marco.

La publicacién del Aviso de Oferta se efectuara con una
anticipaciéon no menor a tres dias habiles antes de la fecha
de subasta cuando la colocacién se realice en Rueda de
Bolsa, segun corresponda.
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4.30 Copropiedad: En caso de copropiedad de los Instrumentos de Corto
Plazo, los propietarios que representen mas del cincuenta por
ciento (50%) de los mismos deberan designar ante la
Empresa, por escrito, mediante carta con firma legalizada
notarialmente a una persona para el ejercicio de los derechos
como titular, pero todos ellos responderan solidariamente frente
la Empresa de cuantas obligaciones deriven de su calidad
de titular de los valores.

V. INFORMACION RESUMIDA SOBRE LAS OPERACIONES Y DESARROLLO DE ECO-ACUICOLA
S.A.C.
5.1. INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

5.1.1. Objeto Social de la Empresa

La Empresa tiene por objeto social dedicarse dedicarse a la acuicultura en general,
agroindustria, importacion, exportacién, comercializacién de productos y servicios,
transporte, fabricacién de alimentos balanceados y su comercializacion, distribucion a
nivel nacional e internacional de productos en general, alquiler de magquinaria, servicios
de movimiento de tierras, asi como a todas aquellas actividades que estén permitidas por
las leyes peruanas y apruebe la junta general de accionistas. Asimismo, la sociedad
podra garantizar el cumplimiento de obligaciones de empresas vinculadas a la sociedad,
sin limite alguno y asumir las obligaciones que se establezcan en los contratos o
instrumentos en que participe como garante, fiador o avalista. Asimismo, la sociedad
podra emitir o invertir en valores mobiliarios.

La Subsidiaria se dedica al cultivo, procesamiento, empaque y exportacion de productos
agricolas, asi como otras actividades establecidas en el estatuto de la Empresa y demas
que apruebe la Junta General de Accionistas, asi como todas aquellas actividades que
estén permitidas por las leyes peruanas.

5.1.2. Principales Operaciones de la Empresa

La Empresa produce y exporta langostinos congelados enteros, cola de langostinos y
langostinos con valor agregado; éste Ultimo es ofrecido en presentaciones de bloque o
IQF (Individual Quick Frozen). La Empresa es propietaria de aproximadamente 1,800
hectareas de terrenos ubicados en el Caserio Chapaira, distrito de Castilla, departamento
de Piura, de las cuales tienen desarrolladas y en operacién 500 hectareas para la crianza
de langostinos al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La Empresa produce anualmente 4,500 TM de langostino entero. En los cuadros
siguientes muestra la tabla de envases para la presentacion de sus productos acuicolas:

Presentaciones
Envases Peso

Shell On Caijitas de 4 y 5 Ibs / Masters de 50 Ibs

P&D, BTO, BTR Cajitas de 4 y 5 Ibs / Masters de 50 Ibs
Productos a base de langostino
Envases Peso
Cola Shell - On Descabezado congelado en blogue
P&D tail on IQF Pelado y devenado con cola, congelado rapido individual
P&D tail off IQF Pelado y devenado sin cola, congelado rapido individual
BTO (butterfly) Cola pelada con corte longitudinal (corte profundo)
BTR (Butter round) Cola pelada con corte longitudinal (corte medio)
EZ Peel Cola con caparazon, con corte longitudinal

Los principales productos de exportacién de la Subsidiaria son la uva con 29 variedades
distintas, destacando la uva Red Globe, Sweet Globe, Sweet Celebration, Crimson y
Thompson, entre otras. Destaca también el pimiento con sus variedades piquillo, morrén
y paprika; exportdndose en conserva y seco. Entre otros productos con menor
participacién se menciona la palta. La Subsidiaria posee aproximadamente 4,200
hectareas de las cuales aproximadamente 2,300 estan desarrolladas entre campos de
cultivo, plantas, almacenes, caminos, canales, drenes, etc.




Composicién de las ventas

Las ventas de la Empresa se dirigen principalmente al mercado de exportacion,
representando éstas aproximadamente el 95% de su facturacién, mientras que el 5%
restante estd representado por ventas locales. Dichas exportaciones se encuentran
principalmente dirigidas a los Estados Unidos de América y Europa. En el siguiente

cuadro se presentan las ventas expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos
de Ameérica.

Ventas de Eco-Acuicola S.A.C.
en miles de US$

Producto 2013
Langostinos 17,786 26,576 24,6056 10,697
Piquillo 9,384 3,450
Morrén 5,596 2,440
Uvas 22,639
Paltas 273
QOtros 5,845
TOTAL 61,885 32,466 24,605 ' 10,697

Por otra parte, las ventas de la Subsidiaria se presentan en el siguiente cuadro:

Ventas de Ecosac Agricola S.A.C.

en miles de US$

Producto 2013 2014 2015 | 2016
Piquillo 7,278 7,375 17,687
Morrén 6,753 7,373 6,958
Uvas 27,182 30,713 42 896
Paltas 590 590 1,003
Otros 4336 3,688 686

B i6ac 7 ;

5.1.3. Eventos importantes de la empresa desde su constitucién, tales como adquisiciones,

fusiones, escisiones u ofras formas de reorganizacién societaria, cambios de
denominacion u objeto social, proyectos de inversion, entre otros.

Eventos importantes de la empresa

a) Cambios de denominacién

- Mediante Acta de Junta General de Accionistas de ECO-ACUICOLA S.A.C. con fecha 06 de
junio del 2003 se modificé la denominacion social del Emisor con la siguiente redaccion:
‘Articulo Primero.- Bajo la denominacién de ECO - ACUICOLA SOCIEDAD ANONIMA
CERRADA y la forma abreviada ECO S.A.C., se constituye esta sociedad anénima cerrada por
acciones”

b) Cambios de objeto social

- Mediante Acta de Junta General de Accionistas de ECO-ACUICOLA S.A.C. con fecha 05 de
marzo del 2004 y 10 de abril del 2004 se modificé el articulo segundo del Estatuto con la
siguiente redaccién:

‘Articulo segundo.- El objeto de la sociedad es el siguiente:

Dedicarse a la acuicultura en general, actividades agricolas, agroindustria, importacion,
exportacion, comercializacién de productos y servicios, transporte, fabricacion de alimentos
balanceados y su comercializacion, distribucién a nivel nacional o intemacional de productos en
general, alquiler de maquinaria agricola, servicios de movimiento de tierras, asimismo la
empresa podré dedicarse al procesamiento, importacién, exportacién, representacion, compra
venta, distribucin, arrendamiento, produccién y comercializacion de recursos y productos
agricolas y/o hidrobiolégicos, de productos quimicos para la agricultura tales como urea u otros
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que coadyuven a una mejor produccién agricola”,

-Mediante Acta de Junta General de Accionistas de ECO-ACUICOLA S.A.C. con fecha 25 de
marzo del 2015 se modifico el articulo segundo del estatuto con la siguiente redaccién:;

“Articulo segundo.- El objeto de la sociedad es el siguiente:

Dedicarse a la acuicultura en general, agroindustria, importacion, exportacion, comercializacion
de productos y servicios, transporte, fabricacion de alimentos balanceados y su
comercializacion, distribucién a nivel nacional e internacional de productos en general, alquiler
de maquinaria, servicios de movimiento de tierras, asi como a todas aquellas actividades que
estén permitidas por las leyes peruanas y apruebe la Junta general de accionistas. Asimismo, la
sociedad podréd garantizar el cumplimiento de obligaciones de empresas vinculadas a la
sociedad, sin limite alguno, y asumir las obligaciones que se establezcan en los contratos o
instrumentos en que participe como garante, fiador o avalista”.

- Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas de ECO-ACUICOLA S.A.C. con fecha 27 de
diciembre del 2017 se modificé articulo segundo del Estatuto con la siguiente redaccion:

“Articulo segundo.- El objeto de la sociedad es el siguiente:

Dedicarse a la acuicultura en general, agroindustria, importacion, exportacion, comercializacion
de productos y servicios, transporte, fabricacién de alimentos balanceados y su
comercializacion, distribucién a nivel nacional e intemacional de productos en general, alquiler
de maquinaria, servicios de movimiento de tierras, asi como todas aquellas actividades que
estén permitidas por las leyes peruanas y apruebe la Jjunta general de accionistas. Asimismo, la
sociedad podra garantizar el cumplimiento de obligaciones de empresas vinculadas a la
sociedad, sin limite alguno y asumir las obligaciones que se establezcan en los contratos o
instrumentos en que participe como garante, fiador o avalista asimismo la sociedad podra emitir
e invertir en valores mobiliarios.”

c) Reorganizacién societaria
. Escisién

- Mediante Acta de Junta General de Accionistas de ECO-ACUICOLA S.A.C. con fecha 31 de
mayo del 2011 se acordd lo siguiente:

‘PRIMERO: La empresa escindida a través de su Junta de General de Accionistas de fecha
31 de mayo del 2011 acordé llevar a cabo la escisién de CONSORCIO NORVID S.A.C. en dos
bloques patrimoniales, uno que se integrara directamente a ECO-ACUICOLA S.A.C. y que
corresponde a la alicuota de ECO-ACUICOLA S.A.C. y otro que se mantiene dentro de
CONSORCIO NORVID S.A.C., y que corresponde a la alicuota de AGRICOLA TUNGASUCA
S.A.C., tal como consta en el proyecto de escisién aprobado.

SEGUNDQ: La empresa beneficiaria (ECO-ACUICOLA S.A.C.) a través de su Junta General
de Accionistas, acordé aprobar la propuesta o proyecto de escision de la empresa escindida, y
ha aceptado absorber un bloque patrimonial determinado conforme se describe en el proyecto
de escision. Asimismo, ratificaron el dia primero de junio de 2011 como fecha de entrada en
vigencia de la escision.

TERCERQO: Igualmente, ambas sociedades en la Junta General de Accionistas de fecha 31 de
mayo del 2011 acordaron que la fecha de entrada en vigencia de la escision es el dia primero

de junio de 2011, precisandose que la empresa escindida (CONSORCIO NORVID S.A.C.)
mantendra el patrimonio que no se segrega.”

@ Reorganizacién Simple:

Por acta de Junta Universal de Accionistas del 15 de mayo del 2014, se acordd por unanimidad:
“Aprobar la reorganizacién simple de la sociedad, bajo los siguientes términos:

Sociedades reorqanizadas:

1. Sociedad aportante: ECO-ACUICOLA S.A.C, inscrita en la presente partida registral.
2. Sociedad receptora: ECOSAC AGRICOLA S.A.C. inscrita en la partida registral N°
11133367 del Registro de Persona Juridicas de esta oficina registral.

Forma de reorganizacion:
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5.1.4.

Consistiré en la transferencia de un BLOQUE PATRIMONIAL de S/. 161°200,000.00 a favor de
Ecosac Agricola S.A.C.; quien a su vez emite acciones que serén de propiedad de la sociedad
aportante tal como se detalla en el proyecto de reorganizacién.

El Bloque Patrimonial se encuentra conformado por (4.1) Activo por S/.337'217,776.00; (4.2)
Pasivos asociados por S/.176'017,776.00; y (4.3) Capital Social por §/.161°200,000.00. Segun
estados financieros de la sociedad aportante cerrados al 14 de mayo de 2014.

Fecha de entrada en vigencia de la reorganizacion:

La reorganizacién simple, entraré en vigencia al 16 de mayo del 2014.”

Emisiones Privadas

Entre 2016 y 2017, con el objetivo de buscar fuentes alternativas de financiamiento respecto de
la bancaria, el Emisor realiz6 emisiones privadas de papeles comerciales. El uso de los fondos
para cada emisién fue para capital de trabajo de la Empresa. En el siguiente cuadro se puede

apreciar el detalle respecto de cada emision:

Emision Monto Fecha de Fecha de Saldo vigente
(en US$ millones) emision vencimiento | (en US$ millones)
1ra US$ 3 26/08/2016 | 22/02/2017 -
2da US$ 1.5 28/08/2016 | 27/03/2017 -
3ra US$ 4.1 17/02/2017 | 14/11/2017 -
4ta Serie A Uss$ 1.8 26/05/2017 | 20/02/2018 -
4ta Serie B UsS$ 1.2 25/07/2017 | 23/04/2018 US$1.2
5ta Serie A US$ 3 15/09/2017 | 14/03/2018 -
5ta Serie B US$ 2 29/09/2017 | 28/03/2018 uss 2
Total Us$ 3.2
Préstamos

El 20 de octubre de 2017 se desembolsd un préstamo por US$32 millones de la Empresa
Metlife a 13 afios a favor de Eco-Acuicola S.A.C. que permitié pagar deuda de corto y mediano
plazo con Scotiabank, Banco Financiero, BBVA, Comercio, Interbank y Abaco. Este préstamo
incluye covenants financieros que se deberan cumplir a partir del 2018. La operacion le
permitira a la Empresa mejorar sus indicadores de cobertura de deuda.

Politicas de inversion.

Para el horizonte 2017 — 2023 se busca desarrollar 2,200 hectareas (propiedad de la
Empresa y la Subsidiaria) con una inversién aproximada de US$ 57.9 millones de Délares
de los Estados Unidos de América en los siguientes cultivos.

Hectdreas | 2017 | 2018 2019 2020 2021 2022 | 2023 Total
por
cultivo
Uva 200 200 600
Citrico 156 200 300 335 1,100
Banano 15 50 100 135 400
Rotativos 100 100
Total 15 15 - 550 550 600 470 2,200
Cultivo Total Ha USS$ por Ha | Inversién (US$)
Uva 600 51,000 30,600,000
Citrico 1,100 17,000 18,700,000
Banano 400 20,000 8,000,000
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5.1.5.

Rotativos 100 6,000 600,000
Hectareas 2,200 57,900,000

Los citricos se concentrarian en las variedades de limén Eureka y Tahiti, eventualmente
alternado con Toronja de confirmarse las productividades. En los rotativos el area
adicional podra utilizarse alternadamente para morrén, piquillo o paprika.

Este crecimiento implica fundamentalmente el crecimiento en campos acomparado del
desarrollo necesario en la planta de proceso y la maquinaria de soporte como sigue:

Plan de inversiones 2017 — 2023

(en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Inversiones | 2017 | 2018 | 2019 2020 2021 2022 2023 Total
Desarrollo 255 300 15,200 | 16,450 | 17,300 8,395 | 57,900
de cultivos
Planta de 1,254 | 2,500 2,000 2,000 2,000 9,754
uvas
Planta de 2,000 2,000
conservas
Planta de 2,000 2,000
citricos
Laboratorio 2,171 2,171
de larvas
Magquinaria,
equipos,
caminos  y 1,120 430 1,100 1,100 800 940 5,490
riego
Inversiones 326 2,000 2,000 2,000 2,000 8,326
adicionales

Total 255 | 7,171 | 2,930 | 20,300 | 21,550 | 22,100 | 13,335 | 87,641

Lineas abajo se presenta el detalle de lo que sera invertido en el plan de inversiones.

Planta de uvas: equipos de sistema frigorifico, montacargas eléctricos, mesas metalicas y
desarrollo de lineas de proceso de frutas y tuneles de frio.

Planta de conservas: cerradoras automaticas, equipos de rayos X, autoclaves,
revestimiento de pisos industriales y desarrollo del sistema de traslado de latas y lineas
de proceso.

Planta de citricos: mesas metélicas, clasificadoras de citricos, montacargas eléctricos y
desarrollo de lineas de proceso de frutas.

Laboratorio de larvas: terreno, infraestructura hidraulica y eléctrica, obras civiles,
maquinaria y equipos, biologia molecular, licencias y permisos.

Maquinaria y equipos: tractores vifiateros, tractores para labores de preparacion de
terreno, fumigadoras electrostaticas y sistema de riesgo automatizado.

Principales activos.

Para el procesamiento de productos cultivados de langostinos, la Empresa cuenta con
una planta con capacidad instalada de 70 TM de proceso por dia, Por su parte la
Subsidiaria cuenta con plantas de empaque de fruta y de conservas con capacidades de
planta de 140 TM por dia y 480 TM por dia, respectivamente. Es importante mencionar
que Eco-Acuicola S.A.C. y la Subsidiaria tienen asegurada toda su infraestructura con la
aseguradora Mapfre.

Asimismo, cabe indicar que el fundo se encuentra ubicado a 47 msnm, mientras que el
Rio Piura en su zona mas préxima se encuentra a 32 msnm, habiendo alcanzado 39
msnm como altitud maxima en los Fenémenos El Nifio de 1984, 1998 y el Fenémeno El
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Nifio Costero de 2017, lo cual mitiga el riesgo de inundacién por desborde del rio. En
cuanto al riesgo de inundacién por precipitaciones, la infraestructura de canales, pozas,
reservorios, drenajes, drenes y quebradas naturales estan disefiadas para canalizar las
aguas pluviales y regresarlas al Rio Piura.

5.1.6. Operaciones con empresas vinculadas.

Operaciones comerciales

Durante el ejercicio fiscal 2016, Eco-Acuicola S.A.C. desarrollé actividades con
compaiiias vinculadas domiciliadas en territorio nacional, como se indica a continuacion:

¢ Con Agroindustrial Santa Angela S.A.C., se registraron ingresos por gastos
asumidos por S/ 6,500.

¢  Con Costa del Sol S.A,, se registraron ingresos por langostino por US$ 365 y por
reembolso de gastos por S/ 5564. Por otra parte, se registraron egresos por
alojamiento y alimentacion por S/ 13,183 y US$ 2,630, por asesoria administrativa
por S/ 160,110, por reembolso de gastos por S/ 3,043 y otros por S/ 32.

*  Con Ecosac Agricola S.A.C., se registraron ingresos por gastos asumidos por S/ i)
6'415,895, por alimento balanceado por 179 délares americanos y por materiales
por US$ 83,606. Por ofra parte, se registraron egresos por mercaderias por S/ 142 y
por materiales por US$ 4,379,

e  Con Inmobiliaria y Servicios Masaris S.A.C., se registraron egresos por alojamiento
por S/ 10,047.

* Con Interamericana Norte S.A.C., se registraron egresos por accesorios por S/
1,590, por suministros por S/ 25,203, por mantenimiento preventivo por S/ 23,832 y
US$ 259 y otros por US$ 351.

e  Con Langostinera La Bocana S.A., se registraron ingresos por alimento balanceado
por US$ 222,538, por insumos por US$ 7,148, por langostinos por US$ 4,606. Por
otra parte, se registraron egresos por mercaderias por US$ 1'524,300.

e  Con Turismo Costa del Sol S.A., se registraron ingresos por langostino por S/ 793.
Por otra parte, se registraron egresos por hospedaje y consumo por S/ 15,013 y
US$ 609.

Operaciones de financiamiento

* A Agroindustrial Santa Angela S.A.C., se le otorgaron préstamos por US$ 17,253 en
periodos anteriores considerando una tasa de interés del 8.10%.

. De Consorcio Azucarero S.A.C., se recibieron préstamos por US$ 897,596 en
periodos anteriores considerando una tasa de interés del 8.10%. (|

* A Costa del Sol S.A, se le otorgaron préstamos por US$ 500,000 en el periodo I :i|i
2016 considerando una tasa de interés del 8.10%. L

. De Entretenimientos Masaris S.A.C., se recibieron préstamos por US$ 200,000 en
periodos anteriores con una tasa de interés del 8.10%.

e A Promotora y Servicios Lambayeque S.A.C., se le otorgaron préstamos por US$
90,000 en el periodo 2016 considerando una tasa de interés del 8.10%.

5.1.7. Descripcién del sector en que se encuentra localizado el Emisor, descripcion de la
competencia que enfrenta y de su posicionamiento en dicha industria.

Los embarques de langostinos congelados en el 2016 registraron un aumento del 7% en
cuanto al valor exportado frente al afio 2015, es decir, poco mas de US $ 10 millones
adicionales con lo que lo ubica en la segunda posicién como especie mas exportada por
detras de la pota. Cabe sefialar que en cinco afios se ha pasado de exportar US $ 93.7
millones a US $ 155.9 millones. En cuanto al volumen exportado, el afio 2016 se registrd
18.5 mil toneladas, es decir 278 toneladas menos que el 2015. Las principales
exportadoras de langostinos son Marinazul, Inversiones Prisco, La Fragata y Eco
acuicola; como se puede observar en la pagina siguiente. Resulta notorio que una de las
empresas mas representativas del rubro como era Refrigerados INY S.A. ha disminuido
considerablemente su participacion, en vista que fue adquirida por Marinazul S.A. Las
colas congeladas con caparazén y sin caparazon siguen liderando las exportaciones de
este producto; seguido del langostino entero. Cabe sefialar, que parte del total de
langostinos exportados corresponde a productos reprocesados en el pais, por ello quiza
las cifras de produccion acuicola y envios totales pueden presentar diferencias.
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Evolucién de las exportaciones de langostino congelado
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Principales mercados de langostino entero congelado 2016

Unidos
10%

5.1.8. Principales procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

La Empresa y la Subsidiaria no tienen juicios pendientes que a criterio de la Gerencia
representen la posibilidad de algtin impacto negativo significativo para las operaciones en
su conjunto.

5.2. Capital Social

: v c _ Monto (Sole
Suscrito 199'210,000
Pagado 39842 199'210,000
Total 39842 199'210,000

5.2.1. Accionistas con mas del 5% del Capital Social

No 6nSocial | Nacionalidad % Participacién
o Daoud Mustafa Aguinaga Peruana 26.99% i
Basem Ricardo Mustafa Aguinaga Peruana 23.79% U
Guillermo Alejandro Leén Arambulo Peruana 19.99%
[Eduardo Emesto Vera Gutirez Peruana 9.95%
Diego Fabrizio Vera Flores Peruana 9.99%
Rachida Juanita Mustafa Aguinaga Peruana 7.61%

5.2.2. Composicién Accionaria

“Menor al 1% 2
Entre el 1% y 5% 0 0.00%
Entre el 5% y 10% 3 27.59%
Mayor al 10% 3 70.78%
TOTAL 8 100%

5.3. Administracién
5.3.1. Directores
' ___ Nombre completo [ Fex

adeingreso| ~ Resumen profesional |
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Mustafa Aguinaga Mario Daoud

16/12/2002

Licenciado de la Universidad de Piura,
Representa a un grupo diversificado con|
presencia en sectores como agroindustria,
hotelerfa, automotriz y langostinera. E
Presidente del Directorio de Eco-Acuicol
S.AC. y subsidiaria, La Bocana SA.
Promotores y Servicios Lambayeque S.A.C. ¥
subsidiaria, Costa del Sol S.A., Turismo Costa
del Sol S.A., Alsur Peri S.A.C, Interamericanal
Norte S.A.C., entre otras.

Mustafa Aguinaga Basem Ricardo

16/12/2002

Licenciado de la Universidad de Piura]
Representa a un grupo diversificado con|
presencia en sectores como agroindustria,
hoteleria, automotriz y langostinera. Forma

parte del Directorio de Eco-Acuicola SAA.C. y
rticipa en las siguientes empresas: Costa de
ol S.A.C., Costa del Sol S.A., Interamerican
jura S.R.L., Interamericana Lambayeque,
.R.L., Promotora y Servicios Lambayeque
A.C. Ademas, cuenta con méas de 20 afios de
xperiencia.

\Vera Gutiérrez Eduardo Ernesto

Desde 2002

[ingeniero Civil. Director de Eco-Acuicola.
ICuenta con més de 15 afios de experiencia en
kel sector Agricola y Acuicola.

Ledn Arambulo Guillermo Alejandro

Desde 2002

Estudios superiores de Administracion del
Empresas en la Universidad de Lima
Diplomados en Finanzas y en Direccidn
Estratégica de Costos y Presupuestos. Con

Gerencia General, Gerencia de Ventas,
Gerencia de Produccion y Jefaturas en
mportantes  empresas  de productos|

hidrobioldgicos, asi como de exportacion de’

angostinos.

5.3.2. Plana Gerencial o Principales Funcionarios de la Empresa

0 lombre completc
Gu 0 Alejandro Ledn Arambulo
Gerente General

sumen profesional

"~ Desde 2002

Estudios superiores de Administracion del
Empresas en la Universidad de Lima,
Diplomados en Finanzas y en Direccion
Estratégica de Costos y Presupuestos. Con|
més de 32 afios de experiencia en cargos de|
Gerencia General, Gerencia de Ventas,
Gerencia de Produccién y Jefaturas en|
importantes ~ empresas de  productos|
hidrobiolégicos, asi como de exportacién de|
langostinos.

Gerd Alfredo Burmester Bast
Gerente Comercial

Desde 2013

Bachiller en Administracién de Empresas ¥
Negocios Internacionales en Eckerd College
— St. Petersburg, Florida, EE.UU., cuenta con
maestria en Direccién de Empresas, con
grado de excelencia en tesis de |
Universidad de Piura, con mas de 22 aﬁoj
de experiencia, ha desempefiado diversos|
icargos Gerenciales en importantes empresas|
de congelados, exportacion, asi como cargos|
importantes en  empresas de gran
nvergadura  como  Avianca Taca,
Supermercados Peruanos, Alicorp, entrel
ros.

Luis Alonso Bustamante Pinillos
Gerente  Agricola de  Cultivos
Rotativos y Palto

Desde 2008

n estudios superiores de Administracion
e Empresas en Saint Michale's Collage,
ermont, USA, cuenta con mas de 30 afios
esempefiando cargos en importantes
mpresas del  sector  agroindustrial,
Imente es Gerente de Cultivos
otativos y Palto en Eco-Acuicola S.A.C.
esde 2008.

Paulo de Tarso de Miranda Duarte
IGerente Agricola de Uva

Desde 2009

Ingeniero agrénomo de la Universidad de Ig
Provincia de Bahia — Brasil, cuenta con mas|
e 30 afios de experiencia como Gerente de|
Produccién, de Departamento, asi como def
Director de Planeamiento y Produccién tanto)
n el ambito nacional como extranjero.
ctualmente es Gerente Agricola de Uva en|
Eco-Acuicola S.A.C. desde 2009.

Ricardo José Arrese Pérez
Gerente de Produccion

Desde 2015

Bachiller en Administracion de Empresas y
BA en la Universidad de Piura (UDEP),
enta con mas de 20 afios en puestos
erenciales en empresas de primer nivel en
| sector eléctrico y sector agroindustrial,
ogrando  éxitos a nivel econémico,
inanciero, relaciones con la comunidad, as
mo _transformacién de la cultura de Ig

més de 32 afios de experiencia en cargos de|
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hrganizac.ién,

IGustavo Leén Temple

IGerente de Administracién y Finanzas

Desde 2003

Ingeniero Industrial y Magister en Acuicultura)

la Universidad Técnica de Machalg
Ecuador, cuenta con maestria en Direccion y|
Gestion de Empresas en la Universidad de|
Piura, asi como Diplomado en Derecho de g
Empresa en La Pontificia Universidad
Catélica del Perd, diplomados en Finanzas y
Direccion  Estratégica de Costos
Presupuestos en la Universidad de Piura,
Con mas de 25 afios de experiencia quel
incluyen Gerencias en Administracion 1y
Finanzas, Gerencia de Campos|
Langostineros, también ha ocupado cargos|
de Director de Asociacion de Langostineros|
del Perd (ALPE) y Presidente del Comité de|
Exportadores de la Camara de Comercio del
Piura.

5.4. Total Ingresos de actividades ordinarias (expresado en Délares de los Estados Unidos de

América)

Total de ingresos - Eco - Acuicola S.A.C.

Productos
acuicolas
procesados

1,230,267

600,332

23.375.156

Total de ingresos — Eco — Acuicola S.A.C. y Subsidiaria

cuicolas

1,230,267 23,375,156 10,096,802
rocesados
Productos agroindustriales 2,123,043 3,432,988 31,182,735 40,285,322
IConservas 0 0 16,781,950 24 941,451
Otras menores 793,034 659,987 0 v
Total 4,146,344 4,693,307 71,339,841 75,323,575
5.5. Nuimero de Personal Empleado
Temporales
IAcuicola 91 434 194
IAdministracion 73 8 7
IAseguramiento de lg 2
calidad
IComercial y 9
lexportaciones
Control de procesos 2
Funcionarios 23 23
Mantenimiento 40 4 42
integral
Planta 13 181 8 13
Recursos humanos 27 4
iSeguridad de| 56 33 43 9
instalaciones
@TAL GENERAL 296 660 280 229

5.6. Informacién Financiera Resumida

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera - Eco-Acuicola S.A.C.
(Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

et
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Ultimo Semestre
e o i (a jun. 2017)

Activos Corrientes 30,052 36,415 49,638

Activos No Corrientes 166,565 174,078 173,500

Total Activos 196,617 210,493 223,138

Pasivos Corrientes 26,538 38,318 42,947 fif |
Pasivos No Corrientes 34,159 20,837 30,836 '
Total Pasivos 60,696 68,155 73,783

Patrimonio 135,920 142,338 149,355

Pasivo y Patrimonio 196,617 210,493 223,138

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera — Eco-Acuicola S.A.C. y Subsidiaria
(Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activos Corrientes 99,961 125, 522
Activos No Corrientes 203,205 202,103
Total Activos 303,166 327,625
Pasivos Corrientes 97,854 121,809
Pasivos No Corrientes 69,382 63,448
Total Pasivos 167,236 185,266
Patrimonio 135,930 142,348
Pasivo y Patrimonio 303,166 327,625

Informacién del Estado de Resultados — Eco-Acuicola S.A.C.
(Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

~ Ultimo S

. (ajun.
Total de ingresos de actividades Ordinarias 24,605 18‘476
Ganancia (pérdida) operativa 1,645 3,214
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 703 7,017

Informacién del Estado de Resultados — Eco-Acuicola S.A.C. y Subsidiaria
(Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Total de ingresos de actividades Ordinarias 75,486 80,016
Ganancia (pérdida) operativa 7,871 29,496
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 9,013 6,415

5.7. Indicadores Financieros — Eco-Acuicola S.A.C.

Indices de liquidez:

Prueba corriente 113 0.95 1.16

Prueba acida 0.38 0.26 0.55

Indices de gestion:

Margen bruto (en %) 16.1% -27.9% 22.3% it
Margen operativo (en %) 6.7% 42 4% 17.4% Ui
Indices de solvencia

Endeudamiento patrimonial 0.45 0.48 0.49

Endeudamiento de largo plazo / Activo fijo 0.46 0.42 0.44

Indices de Rentabilidad

Rentabilidad neta sobre patrimonio (en %) 0.52% 4.51% 4.70%

Rentabilidad neta sobre ingresos (en %) 2.86% 59.97% 37.98%

Indicadores Financieros - Eco-Acuicola S.A.C. y Subsidiaria
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ndices de liquidez: .
Prueba corriente 1.02 1.03 il
Prueba acida 0.42 0.40
Indices de gestién:
Margen bruto (en %) 22% 26%
Margen operativo (en %) 10% 37%
Indices de solvencia
Endeudamiento patrimonial 1.23 1.30
Endeudamiento de largo plazo / Activo fijo 0.34 0.32
Indices de Rentabilidad
Rentabilidad neta sobre patrimonio (en %) 0.52% 4.51%
Rentabilidad neta sobre ingresos (en %) 0.93% 8.02%
Definiciones’:

Indices de liquidez:
G . Total actives corvientes
Prueba corriente: Fotal pasives corrientes
Fotai activog corvisntss -Gastes pagades por anticipado—Evistencias —Artives Fisiigices
Total pasives corrientses

Prueba é&cida:

Indices de gesti6n:

sanancia o perdida bruta (Ventas+Restitucien de derachos arancelarios—Costo ds Ventas
Margen Bruto: S & s

Fotal Ingresos de aceividadss ordinarias Ventes)

Maroer: fivo: Ganancig o perdida operativa (Fanancia o pérdida bruta—6astos adm. v de Ventas) Ml
arg PRV, Total Ingresos ds wrtividades ordinavias (V.antes) !

Indices de solvencia:

Total pasives
Fotai petrimonic nato

Endeudamiento patrimonial:

Totgi pasives no corrientss
Propiedades pionta v equipe (neto)

Endeudamiento de largo plazo / Activo fijo:
indices de rentabilidad:

Sananciz o perdida neta
Total patrimonio neto
fgnancia o pérdida neta
Total ingresos ds Actividades ordinarias (Ventas

Rentabilidad neta sobre patrimonio:

Rentabilidad neta sobre ingresos:

Moneda en la que se expresa la informacién financiera de la Empresa:

El resumen de la informacion financiera de la Empresa, expresado en los numerales anteriores, se
presenta en Dolares de los Estados Unidos de América, dado que es la moneda funcional de Eco-
Acuicola S.A.C.

5.8. Diagrama Del Grupo Econémico

Conforme a lo establecido en el articulo 7 del Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacion y

Grupo Econémicos, aprobado por Resolucién de Superintendencia N° 00019-2015 (en adelante,

Reglamento de Grupo Econémico), Grupo Econémico es “el conjunto de entidades, nacionales o

extranjeras, conformadas por al menos dos entidades, cuando alguna de ellas ejerce el control

sobre la o las demés o cuando el control sobre las entidades corresponde a una o varias personas Iif
naturales que actuan como unidad de decision. Las personas naturales no forman parte del grupo

econdémico”.

En ese sentido, se presenta el Diagrama de Grupo Econémico de ECO-ACUICOLA S.A.C.

1 La definicién de los ratios financieros corresponden a las definiciones utilizadas en las plantillas de informacion financiera disponibles en el
portal de la SMV.
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ECO-ACUICOLAS.A.C.

| 99.99%

| ECOSAC AGRICOLA SAC. |

El Grupo Econémico de Eco-Acuicola S.A.C. mantiene las principales lineas de negocio:
e Exportacién de langostinos.

» Exportacién de uva (a través de Ecosac Agricola S.A.C.)

» Exportacién de pimiento (a través de Ecosac Agricola S.A.C.)

* Exportacion de palta (a través de Ecosac Agricola S.A.C.)

Participantes

1. ECO-ACUICOLA S.A.C.
RUC: 20483894814

Objeto Social: La Empresa tiene por objeto social principal es el de dedicarse a la crianza,
proceso, congelado y exportacién de langostinos, asi como otras actividades establecidas en
el estatuto de la Empresa y demas que apruebe la Junta General de Accionistas, asi como
todas aquellas actividades que estén permitidas por las leyes peruanas.

2. ECOSAC AGRICOLA SA.C.
RUC: 20530184596

Objeto Social: La Subsidiaria se dedica al cultivo, procesamiento, empaque y exportacién de
productos agricolas, asi como otras actividades establecidas en el estatuto de la Empresa y
demas que apruebe la Junta General de Accionistas, asi como todas aquellas actividades que
estén permitidas por las leyes peruanas.

Asimismo, resulta necesario mencionar que Eco-Acuicola S.A.C. se encuentra vinculado, en los
términos del Reglamento de Grupo Econémico, con las siguientes empresas:

COSTA DEL SOL S.A., con RUC 20231843460.

HOTELERA CUSCO S.A. (HOCUSA), con R.U.C 20536777203,

GRAN HOTEL EL GOLF TRUJILLO S.A. (GOLF), con RUC 20274361531.
TURISMO COSTA DEL SOL S.A. (TUCOSOL), con RUC 20356883749.
SALIENDO S.A.C., con RUC 20536777203.

ECOSAC Agricola S.A.C., con RUC N° 20530184596

Como se puede observar del diagrama de empresas vinculadas, en todas ellas los accionistas Mario
Mustafé Aguinaga y Ricardo Mustafa Aguinaga ostentarian el control de todas ellas si actuaran en
forma conjunta, en virtud de la definicion de control establecida en articulo 8.1 del Reglamento de
Grupo Econémico, la cual establece que se considera que “existe control cuando se tiene la titularidad
de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de méas del cincuenta por
ciento (50%) de las acciones o participaciones representativas del capital social, y en el caso de entes
juridicos a través de aquellas modalidades de aportes que otorguen derechos similares”.

Sin embargo, resulta necesario mencionar que si bien los mencionados accionistas ejercen el control
de las mencionadas empresas, dichas empresas en conjunto no llegan a formar un grupo econémico,
ello en virtud de la definicién de grupo econémico mencionada anteriormente que establece que
Grupo Econémico es “el conjunto de entidades, nacionales o extranjeras, conformadas por al menos
dos entidades, cuando alguna de ellas ejerce el control sobre la o las demas o cuando el control
sobre las entidades corresponde a una o varias personas naturales que actian como unidad
de decisién. Las personas naturales no forman parte del grupo econémico”. Por lo que en la presente
situacion los dos mencionados accionistas que ejercerian el control de las empresas no actiian como
una unidad de decision, ya que cada uno de los accionistas adopta sus decisiones dentro de las
empresas conforme a sus propios intereses y no en coordinacién con el otro accionista, por lo que las
empresas controladas por dichos accionistas no conforman un grupo econdémico, conforme a la
normativa aplicable.
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Informe de Clasificacion de Riesgo
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Acto Marco de Emisién
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ACTUALIZACION N° 4 DEL PROSPECTO MARCO

La presonte Actualizacidén N° 1 del Prospacto Warco debe sar leido conjuntamente con el Prospecto Marco te
fochy 27 do marzo de 2010 y el Complemente correspoadients a fgs valoras qus eeran ofrecldos, a fin te ester en
la posibilidad de acceder a la Informacién necesaria para atender lodas las Implicancias retatlvag a las ofortas
pliblicas que saran efectuadas.

BCO-ACUICOLA §.AC.
PRIMER PROGHRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
OFERTA PUBLICA PRIMARIA

HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRGULACION DE USS 16'000,000 (QUINCE MILLONES Y 00/400 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA] O SU EQUIVALENTE EN SOLES.

Eao-Aeulcola 8.A.C. ('Empresa"), constilulda bajo las leyes de |a Republica dal Perd, ha convenido en emitir valores
raprosentados por Instrumentos de Corto Plazo, ("Valores") a través de un programa de emisidn ds valores
denominado “Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eca-Acuicola’ (“Programa’), hasta por un monto
maxlmo en clroulacién de US$ 15'000,000 (Quince Millones y 00/100 Délares de los Estadoa Unidos de América) o
su aguivalonte an Soles. El Primer Programa de Instrumentos de Corto Plaze Eco-Aculcola tanded una vigencla de
sols (6) aflos a partic de su Inscripel6n en el Reglstro Pablico del Mercado de Valores (RPMV) de la Superiniendencia del
Mercado de Valores ("SMV"). Transcurridos los tres (3) affos de la vigencia de la Inscripeién del programa, la Empresa
necesariamente deberd presentar un Prospecto Marco actualizado que consolide todas las variaciones efectuadas a este,
segun lo establecide por el numeral 5 del Reglamento del Mercado Allernativo de Valores-MAV, aprobado por Resolucidn
SMV N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y complemantarias.

El Programa comprendera una o mas emislones de Instrumentos de Corto Plazo cuyos términos y condiclones seran
dafinidos, de manera Individual, por Guiflermo Alejandro Ledn Ardmbulo o Gustavé Adoffo Ledn Temple,
representantes de Eco-Aculcola S.A.C. Los torminos y condiciones da las emisionss serén informados a ta 8MV v a los
inversionistas a traves de los Complementos del Acto Marco de Emisién, los Complementos del Prospecto. Marco
corcespondientes y los Avisos de Oferta, Asimismo, uada emision podra constar de una o més series a ser definidas, de
manera Individual, por Guillermo Alejandro Leén Ardmbulo o Gustavo Adolfo Leén Templs, representantes de Eco-
Acuitola §.A.C. e informadas a la SMV y a los inversionistas 4 través de los Avisos de Oiorta.

Los Instrumentos de Corta Plaze seran nominatives, indlvisibles, librémente negaclables y dstardn representadoa por
anotaciones en cuenta en Cavall S.A, ICLV ('CAVALF). Los Instrumentos de Corto Plazo generardn un rendimiento &
asr determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las emisiones o 9aries, con Breglo al mecanismo de
enlocacién que se establece en los Camplementos del Prospecte Marco.

&1 Programa astard respatdado con garantia genérica sobra el pstrimanlo de la Empresa. Asimismo, al Pragtama podré
contar con garantta aspacifica, que podrd eer una garantia moblfiarla, cuyos términos y condiclonea se delerminardn en
cada Complemsnto dél Acte Marco de Emisidn y cada Complemento dal Plrospecto Marot.

Véane la ameclon “Factores da Risspe” on la pégina 4 & cual confiene clerios factores de rlesge que deberlan ser
conslderadcs por los potenciates adquirentes de los valoresoirecides.

LA PRESENTE ACTUALIZACION N* 1 DEL PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SECCION “DE
LOS VALORES MOBILIARIOS Y/Q PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE
VALORES” DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES ~ SMV, LO QUE NO IMPLICA
QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U OPINE
FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOGIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS
VALORES A EMITIRSE, LA S8OLVENCIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS DEL VALOR O DE LA OFERTA A
REALIZARSE, ASl COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION GOMTENIDA EN EL

PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A, ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA §.A,
Entidad Estructuradora Agents Colacedor

La facha de glaboracitn de la Actualizacksn N° 1 dal Prospecto Marco as 18 de abril de 2018
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Declarackén da Responsabilidad

La presenfe Actualizacién N° 1 de! Prospacto Marco debe ser [eldo conjuntamente con el Prospecto Marco
que Io origing. '

Les firmantes asumen responsabifidad por la presente Acluglizacidn N° 1 del Prospecto Marco y por el
Prospecto Marco de fechs 27 de marzo de 2018,

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el
modo que resulta aproplado de acusrdo con las circunstancias, que los lleva a considerar gue [a
informacion proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz suficiente,
oportuna y clara; y, con respecto @ las ocasiones en que dicha informacion es objeto ge pronunciamiento de
un experto en la materia, o se derlva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar
que el referido pronunciamiento contraviene |as exigenclas mencionadas anteriormente, o que dicha
informacién se encuentra en discordancia con lo aqui expresado,

Quian desae adquirlr Instrumentos de Corto Plazo de! Primer Programa de Instrumentog de Corto
Plaze Eco-Aculcola que se ofrecen debera basarse en su propia svahacidn de la informacién presentada
en el presente documento respeclto al valor y a la transaccion propugsta. La adquisicion de los valores
presupone la eceptacion por el suscriptor 0 comprador de fodos los t&minos y condiciones de la oferla
puiblica tal como aparecen en el presente prospecto Informalivo.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, as! camo en ofras disposiciones pertinentes, .08 documentos & Informacién necesarios para
una evaluacién complementaria estén a disposicion de los interesados en el Registro Publico del Mercado
de Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente
colocador o emisor, segun corresponda, donde podré ser revisada y reproducida y también a través del
Portal del Mercado de Valores de la SMV (www.smv.gob. pe). Asimismo, dicha informacion aestara disponible
para su revision en la pagina web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la siguiente
direccion de la Internet: www.bvl.corm,pe, luego de su inscripeion en el Registro de Valores de la Bolsa,

Adiclonalmente, Eco-Acufcala S.A.C., declara haber cumplido con lo_dispitiesto por 1 rmatividad
aplicabla para 1a realizacién de la oferta piblica de valores en ¢ Mafcado™terativo de Valtyes para
ofectos de la validez, y, en l0s ¢Bg0s que corresponda, oponibilidad de los d echog que configren [os
valores an virlud del presente Praspecic Infarmativo.

Quillepafo Alejandra Leon Ar:
i DNi 026537217
arente de Adminletracién y Finanzas
{como Principal Funcionario Adminlatrative)

P

#‘“ - .
Mauricle Renato Cabrera Castillo

Javier Eduardo Bayona Zapata

DNt 40585214 DNI 02804719
Garente de Adminlstracion y Flnanzas Jefe de Contabilidad
Princtpal Funstonario Contable)

(come Principa! Funclonario Finanzas) {co

Héct(t["i/iaf‘

."'\D. O g g .
Garente 3enoral

Eunclonarto de la Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracién de esla Actualizacion N° 1 del Praspecto Marco os 19 de abHl de 2018,

s
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HEORMACION RESUMIDA SOURE L8 QRPERACIONES Y BESARROLLE DE ECO-ACUICTLA,
SAC, '

{Se actualiza la soccidn 8.3.2. "Plana gerencial o Principalse Eunclonarios de ia Emprose” del
numeral 5.3 "Administracién®, pagina 27)

§.49. Administracion

%.2.2. Plana Gevoncial o Principales Funcilonarlos de la Empresa

U7 U Nombre sempleta | -._:T"‘-F"ff'dbi?._'!f.dﬁﬂﬂ!lf'ﬁ?"a'-" TUTTTT T Reiman profosiona ol
Viauricio Henato Gabrara Castilio Dends 2018 " Kikaior on Admimsiracidn de Negoclos
Gerente de Adminteiraclén y Finanzes ner Ia Pontifica Univerakdad Catohca del

Per  (PUCH), con 16  afos tle
experlancia an enpreads Naclonaien &
Intemacionales  an  distinloy  rubros,
gerenclando  emprasas, proyeclos y
‘ arcps  ds responanbllidad.  Con

experiencla en gastion de empresas,
gastion  {inanclara retrganizacion  de
aociedadas  (otclsién v fuslon  de
gmpresas) y enfonue en gestion de
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acién Financiera - Eco-Aculcola

(Se actualiza el titulo “Principales Partidas tel Eatado de Sitw
o-Acuicola 5.4.C.” dela seccldn

$.A.C. y ol titulo “Informacion de) Estado de Resultados - E¢
5.6 “Informacién Financiera Resumlida™, pagina 27 y 28).

84 Informacion Flpanciera Resumida

Principales Partidas do Estado de Situacién Financiera - Eco-Acuicola S.AC.
{Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

17 Ultimo Semestre

- TOARON . T e s, Al timo Se
I oL D IIST: O LA IR | KA e etk (a diclombre 2017) . .
vos Corrientes 35,415 36,487 T
“Rotvos No Corrientes |~ 174,078 i7ea7s | 76,973 _
“fotal Activos U049 TR
“Pasivos Corrientes TUREAE | 41,380 _
“Pasivos No Corrlantes 68T 3523
Total Pasivos N 68,155 TUUEA083
B A S - - e
“Basvoy Paiimenio | #1049 [ 2AQ

informacién dg! Estado de Resultadoes - Erp-Acuicola S.A.C,
(Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Concepto RN ARG A e AR S " iifimo Semestra
Sl RS RS S L I e e e diplemb O
" Total de ingresos de actividudes Ordinarias] 10,697 20,178 0478
“Ganancla (pérdida) operaliva , -4,534 ' 2,782 a2 '
Ganancla (pérdida) neta del ejercicio 6,415 &.149“_ I 8119

(Se actualiza ef titulo “Indicadores Financieros ~ Eco-Aculcola 8.A.C." de \a seccién 5.7
“Indicadores Financieros — Eco-Aculicola S.A.C.", paginas 28 y 29)

5.7 Indlcadores Financleros — Eco-Acuicola S.A.C.

s 0 ™ Aflod . LT Ultimo Somestrs

e B Loy e 2016 . | {a diclembro 2017).
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e e e o v i & i
indices da gostidn:

Whreor ool G B e i M- S A
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W]na_ia_e_é = suivuncla L i s § e Mo ORI IR SR
Endeudamiento pairimonial o R 0.44 R A P R
Endeudamiento de largo plazo / Activo fijo 042 | 0.4 0.54
ihdtcﬂs i hﬂﬁtl‘l‘b‘i‘ﬁﬂad e R i e e e e e D e R i

“Henlabilidad neta sobre patrimonio (en %) 457, § RS A14%
Rentabilidad neta sopre iNgresos (en %) sG87% | 80.47%, T " Ta0are




ACTUALIZAGION N¢ 1 DEL COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO GORRESPONDIENTE A LA
PRIMERA EMISION DEL PRIMER PROGRAMJ? DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZQ ECO-
ACUICOLA

La presents Actuslizecidn N° 1 del Complemento dal Prospectd Marco corraspondlents a la Primera Emigion del
Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Aculcoln dobe ger loida conjuntamenta con el
Gomplemento del Prospecto Marco cerraspondlente a la Primera Emisién dal Primer Programa de Instrumoentos

da Corto Plazo Eco-Acuicola de facha 27 de marzo de 2018.

ECO-ACUICOLA S.A.C.

PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTQ PLAZO ECO-AGUIGOLA
HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 15'000,000 {QUINCE MILLONES Y 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O 8U EQUIVALENTE EN SOLES

EMISION N° 1
PRIMERA EMISION DEL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
LSS 7'600,000 (Slete Milianses Quinlentas NIl y 00/100 Délares da los Estados Unidas do América)

Ego-Aculcola §.A.C. ("Empresa”), constituida bajo las leyes de la Republica del Peri, ha convenido en amitir valores
rapresentados por Instrumentos de Corto Plazo denominados Primera Emisién del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Aculcota, los "Valores”, hasta por un monto maximo en circulacion de USS 7'500,000 (Siete Millones
Quinfentos Mij y 00/100 Dotares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles bajo ef Primer Programa
de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Aculcola que posibliita la emislon de Valores hasta por un méxirmo en circulacién
de US$16°000,000 {Quince Millones y 00/100 Délares de los Eatados Unidos de América) o su equivalente en Boles. La
Primera Emislén del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Aculcola tendré un plazo maximo de
colocacién de tres (3) aflos contados a partir de su inscripelén en el Registro Piblico del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores {SMV), de acuerdo con lo establecldo por el Reglamento del Mercado Alternativo
de Valores - MAV, aprobado por Resolucion SMV N* 025-2012-8MV/01 y sus normas modificatorias y complementarlas,

Los valores emilidos an ol marco de la Primera Emislén del Primer Programa. da Inatrumentos de Cotto Plazo Eeo-
Acufeola tendrén un valor norminal da USS 1,000 (Mil y 001100 Délares da los Eatados \inldos de América) ceda unay
podran ser emitidos an una o més serles de hasta US$ 7'500,000 (Slete Millones Quinientas Mil y 00/100 Dolares de los

Estados Unidas de Amérlca) cada una, por un plazo no mayor da un aflo,

Lot Instrumantoa de Corto Plaze seran neminativos, Indivisibles, ibremente negoclebles v astardn reprosaniados por
anctaclones en cuenta en Cavall S.A, ICLV ("CAVALI". Los Instrumentoa de Corto Plazo generardn un () rendimiento
a ser determingdo antes de la fecha de emision de cada una de las series, con arreglo al mecanismo dé aotocaclén qus 58

eslablece en.el presente Complemento del-Proxpecto Margg. .~ - o e

La smisidn esiaré respaldada adiclonalmente a la gerant/a genérica sobre el patimonlo de la Emprasa, con una garanifa
uspacifica, que serd la garantia moblltarie scbre carificados de particlpacion de Eco-Acultola S.A.C.

Vasse la seccion "Factores de Rlesgo asociados a la Garantia Especifica” on la pagina 71 det Complamanto ¢et Ptospecto
Marco 1a aual conllane cierlos factorge de riesge que deberlan ser canskierados por fos potenclales adgulrentes de los

valoras ofracidos.

LA PRESENTE AGTUALIZAGION N° 1 DEL COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO GORRESPONDIENTE A LA
PRIMERA EMISION DEL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-AGUICOLA HA SIDG
REGISTRADO EN LA SECGION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN
EL. MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES" DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENGIA DEL MERCADD DE
VALORES — SMV, 1.0 QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE
SERAN OFERTADOS EN VIRTUD DEL MISMO U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL
NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS VALORES, LA 80LVENCIA DEL EMIZOR, NI S0BRE LOS RIESGOS
O DE LA OFERTA, AS[ COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EM EL

PRESENTE DOCUMENTQ.



ACRES SOCIGEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.
Entidad Ertructuradora

La fech do elaborackon 4 la Actualizacion NP 1 del Complamanto del Prospecto Marco es 19 d¢ abrli de 2048,

Agente Calocador

AGRES BOCIEDAD AGENTE DE BOLSA 8.A.



Declaracién do Responsablildad

Este Actualizaclon N° 1 de! Complemento del Prospacto Marco debe ser leldo conjuntamente con @l
Complemanto dal Prospecta Marco correspondienie @ la Primera Emision del Primar Programa de
Instrumentos da Corto Plazo Eco-Aculcola ds fesha 27 de marze de 2010, y con &l Prospecto Marco que o
ofigina.

Los firmanles asumen responsabilidad por |a presente Actuslizacion N* 1 del Complemento del Prospecto
Marco y por el Complemento del Prospecto Marco de fecha de 27 de marzo de 2018,

Los firmantea declaran haber realizade una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo con [as cirounstancias, que los lleva a considerar que la informacion
proporcionada por la Empresa, o en su ¢aso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exlgido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecto a las ocasiones en que dicha informacién es objeto de pronunciamiento de un experto en la materia,
o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de molivos para considerar que el referido
pronunciamiento contraviene las exigencias menclonadas anteriormente, o gue dicha informacion se
encuenira en discordancia con lo aqul expresado.

Qulen desen adquirir Ios Instrumentos de Corto Plazo de la Primera Emision del Primer Programa de
Inetrumentos de Corto Plaze Eco-Aculcola gus se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en i presenie documento respecto al valor v a la fransaccion propuesta. lLa
adquleicion de los valores presupone la aceptecién por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiclones de la oferta publica tal como aperecen en el presente prospecto informativo,

Eco-Acufcola 8.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asl como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacion necesarios para una
avaluacion cornplementaria estan a disposicion de los interesados en el Registro Publico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, segun corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valorss de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informaclén estara disponible
para su revision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en &l slslema Bolsa News en la direccién
de Internal: www bvl.com.pe, luego de su inscripeion en el Ragistro de Valores de la Bolsa,

Adicionalments, Eco-Aculcota 8.A.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la nor
para la regtlizacién de la oferta piblica de veloras en el Mercado Alternetivo de(%al

la validez, y, en los casos qus corresponda, oponibilidad de los derechos que

dal presante Prospacto Informativo,

-~

d aplicable
§ para para efoglos de
nfiersn Ios_avalor'es enyirtud

e e . /
. o P / :
Maorisis Renate Cabrera Castillo Guillerino Alejandro Ler.’aw:ﬁ bulo
-~ DNI 40585214 DNI 0286372
Gerente de Adminlatraclén y Finanzas Gerente Garréral
{como Principal Funclonarle Administrativo) {como principal funcionario legal)
Waxricla Renato Cabrera Castlllo Javier Eduard® Bayona Zapata
DNI 40685214 02804718
Gerente do Administracién y FInanzas Jofa do Contabilidad
{como Principal Funclonario Finanzas) [com?rgcipal Funclonaric Contable)

(erertto Gemoral
Funclonario de ja Entldad Estructuradora

L.a fecha de elaboracién de la Actualizacion N° 1 del Complamanto del Prospecto Marco es el 19 de
abril de 2018,
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fndice de contenido del Complemento del Prospecto Marco

N Descripcion de los valores ofrecidos
. Téminos y condicionas da la emislon
V. Factores de resgo de la garantia especifica
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DESCRIPCION DE 1.OS VALORES OFRECIDOS

2.19. Garantlas
del Contrato de Eldeicomise en el

(Se actualiza ia seccion “Estatus de inaaripcldn
Regintro Moblllarlo d¢ Contratos” del (itaral b) "CONTRATO DE FIDEICOMISO DE

TIFULIZACION®, pagina 27 y 28)

b} CONTRATO DE FIDEICOMISQ DE TITULIZACION

Estatus e _ingerlpoion dol Conirafe de_ Fldeicomisn_on 8l Registre_Mobiliario de

Gontratos:

E) Contrato de Fldeicamiso de Titulizacién ala fecha de elaboraclan del presente Complemento
del Prospecto Marco se sncuentra inscrito en Reglstros Pdblicos.

ESPACIO DEJADO EN BLANCO INTENGIONALMENTE

o
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3.18.

TERMINOS Y CONDIGIONES DE LA ERISION

Garantlee

(Se actualiza la sacclon sistatus de inscilpeion del
Contrato de Fideicomlgo en el Ragistro Mobitiario de
Contratos” del litara) b) "CONTRATO DE FIDEICOMISC
DE TITULIZACIGN", pAginas 63 y 64}

b) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION

Estatus de Inscripclén del Contrato de Fidelcomiso en
ol Reglstro Mobiliarie de Contratos

€l Contrato de Fldeicomisa de Tiulizacién a le facha de
claboracion del prasente Complemento del Prospacto
Marco se encuentea inserito #n Reglatros Piblicos.

ESPACIO DEJADO EN BLANCO INTENCIONALMENTE



V. EACTORES DE RIESGO DE LA GARANTIA ESPECIFICA

(Se actualiza la seccién V.7 “Riesgo de que no se produzca la inscripcién de la garantia
mobiliaria en Registros Puablico”, pagina 74)

V.7 Riesqo de que no se produzca la inscripcion de la garantia mobiliaria en Regqgistros
Publicos

El Riesgo de que no se produzca la inscripcion de la garantia mobiliaria en Registros Publicos es
nulo, ya que, a la fecha de elaboracién del presente Complemento de! Prospecto Marco, el Contrato
de Garantia Mobiliaria y sus modificatorias estan inscritos en Registros Publicos.

ESPACIO DEJADO EN BLANCO INTENCIONALMENTE



(Se actualiza la seccién V.12 “Riesgo de no inscripcién del Contrato de Fidelcomiso en
Registros Publicos”, paginasg 74 y 75)

V.12 Riesgo de no inscripcién del Contrato de Fideicomiso en Registros Publicos

El riesgo para el inversionista en caso de que no se logre la inscripcion del Contrato de Fideicomiso
en Registro Publicos es nula, ello en virtud de que a la fecha de elaboracion del presente
Complemento del Prospecto Marco el Contrato de Fideicomiso se encuentra “inscrito” en Registros
Piblicos.

Asimismo, resulta necesario mencionar que el patrimonio fideicometido nace con el solo Contrato
de Fideicomiso en escritura piblica. Ello conforme lo sefiala la Ley de Mercado de Valores, la cual
establece que el Patrimonio Fideicometido nace con el Acto Consfitutivo cumplida la forma
establecida, la cual es que conste en escritura publica, segun el articulo 301. Por lo que desde el
01 de febrero de 2018 que se suscribio el Contrato de Fideicomiso en escritura publica se generd
&l Patrimenio Fideicometido para cumplir con la finalidad establecida en e! Contrato de Fideicomiso
v ent la Ley de Mercado de Valores.
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AGTUALIZAGION N° 2 DEL PROSPECTO MARCO

La presents Actualizacidn N* 2 dol Prospecto Marco debe ser laido sonjuntements con el Praspecto Marco de
facha 27 de marzo de 2018 y of Complementis correspondiente @ fos valores que serdn ofrecklos, a fin de esiar en
|2 poalbilided de sccader = la informacicn necesaria para atander todas las Imolicancias relstheas a lag ofertas
plblicas que secin efectuadas,

, ECO-ACUICOLA $.A.C,
PRIMER FROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZG ECO-ACUICOLA
OFERTA PUBLICA PRIMARIA

HASTA POR UN MONTO MAXIMO EM CIRCLLACION DE U33 16°000,000 {QUINCE MILLONES Y 00/400 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) © SU EQUIVALEMTE EN BOLES,

Ecc-Acuicola 8.A.C. [Empresa’), constiuide bajo las loyes de |a Replblica del Pert), ha convenido en emilir valores
rmepresenlados por instrumentos de Corto Piezo, ('valoree”) a través de un programa de emisidn de valoras
denominado "Primer Programa de Instrumentas’ de Cortc Piers Eco-Acuicols” {*Programa”), hesta por ur monto
mixima an chrculacién de US$ 15'000,000 {Quince Millones ¥ 00/00 Délarer de los Eatados Unidos de América) 9
su equivalente en Soies. B Primer Programa de inatrumentoes de Corto Plazo Eco-Acuicola t2ndrd una vigencia de
sois {8) afics & partlr da su inscripcion en el Regisiro Piibllce del Mercado de Velorss (RPMV) da I Superintendencig da
Mercado de Valores (“SMV"}. Transcurridos fos Ires (3} afios de la vigencia de la Inscripelén dal prograrma, |2 Empresa

&l Programa comprenderd una o més emisiones de Instrumentoa de Gorlo Plico cuyos (érminos v condiciones serdn
deflnides, da menem Individeal, por Guillermo Alejendre Ledn Ardmbule o Guotave Adolfo Ledn Tomple,
fepresentantes de Eco-Aculeola 8.4.C. Los términas y condiclonss de fas amislones serdn Informados e Ia Sy y alos
Inversloristas a fravés de los Complementos del Acto Margo g Emisién, los Complemenios del Prospecto Marco
comespondlentes v los Aviscs de Oferia, Asimismo, cade emislon podré conslar de una © mde series g ser definldas, de
ranera individual, por Guillermo Alsjandrs Leén Arambulo o Gustave Adalio Ledn Tample, represertantes de Eco-
Acufecla 8.A.C. e informatias a la SMV v a los [rvarsionistas a fravés de Jog Avizos de Oferta,

Los Invirumentos de Corte Plazo sordn nominativos, Indivisibles, libremente negociables ¥ estaran reprasentados por
anoiacicnes en cugnta en Cavali S.A. ICLV "CAVALI). Los Instrumentos de Corto Plazo genarardn un randimienta 2
ser delerminado antes de la facha ¢o emislén de cada una ds kis emisionas o series, con areglo al mecanismo de
eolocacidn qua e establece on los Camplementos del Prospacts Marco,

E! Programa estard respaldado con garantia genérica sobre el palrimonio de la Emprasa. Asimismo; 8 Programa podrd
conlar con garantia especiiica, que podrd ser una garantia mobiliaria, cuyps 18rmincs y condicipnes se cdaterminardn en
cada Complemento del Acto Marco de Emislén y cada Complemento de! Prospecie Marco,

Viiase |2 saccidn "Faclores de Risego” en fa pagina 4 fa cual contiena clartos factores de’'desgo qus debarian ger
censideradoe por los polenciales adquirentes de fos valoresoiracidos,

LA S RESENTE ACTUALIZACION N° 2 DEL PROSPECTO MARCO HA BIDO REGISTRADO EN LA SECCION “DE
LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSGRITCS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE
VALORES" DEL RPATY DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERGADO DE VALORES — SMV, LO QUE NO IMBLIGA
QUE LA NMISWA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U "OFINE
FAVORABLEVENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O GERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS
VALORES A EMITIRSE, LA SOLVENCIA DEL EVISOR, N| SOBRE LOS RIESADS DEL VALOR O DE LA OFERTA A
REALIZARSE, ASI COMO DE LA VERAGIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EM EL

PRESENTE DOGUMENTO.

_ag_—:_:r_lrn deboles

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOGIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A,

Enlidad Estruduradors Agenie Colocadar

Lafecha ds afaborackin 6 I Atualizacién N° 2 del Prospacio Marco es 0B de agosto de 2018



Declaracién de Rasponsabilidag

La presente Actualizacitn N° 2 de Prospecto Marco dabe ser leido conjuntamente con el Prospesto Marco
que lo origina.

Los firmantes decleren haber realizado ung investigacién, dentro del Arbito da sy compelencla y en al
modo que resulta apropiado da acuerda con las circunstancias, que los lleva a considerar gue la
informacién proporcionada por ig Empresa, o en su ¢aso incorporada por referencla, cumple de manera
razonable con lo exigido en las nermas vigentes, es decir, qus es revelada en forma verar suficiente,
oportuna y clara; y, con respecto a |as ocasiones en que dicha informecion as abjeto de pronunciamianto de
ln axperto en la materia, o se deriva ds dicho prenunclamiento, que carecen de mothros para considerar
que el referide pronunciamlento contraviena las exigenclas mancisnadas anteriorments, o que dicha

informacidn se encuentra en discordancia con o aquf aexpresatlo,

Quien deses adquirir Instrumentos da Corto Plazo del Primer Pregrama de Insfrumantos de Corto
Plaro Eco-Acuicala que ge ofrecan deberd basarse en gy propla evaluecién da Ja fn_formadbn piesentada

prasupone la aceplacidn por el suscriptor o comprador de todos los {éminos y condiciones de Ja oferta
pablica tal como aparecen en el presente prospecte informativo,

Eco-Acuicola 8,A.C., s8 encuentra sujetc a las obligaclones de informar estipuladas en ia Ley def Mercado
de Valores, asi como en ctras dispozicianes pertinertes. Los documentos 2 informacidn necesarios pars
una evaiuacion complementaria estdn a disposiclén de jos intarssades en al Registro Publico def Mercado
de Valores, en el focal de Ia SMV, Avenida Santa Cruz 315, Mirafleres, v en las oficinas del agente
colccador o emisor, segin corrasponda, donde podra ser revisadsa ¥ repraducida y también a través dai
Portal de! Mercado de Valores de la SMY {www.smv.gob.pe). Asimismo, dicha Informacian esiara disponible
para su revision en la pagina web de I Bolsa ge Valores de Lima en &l slstema Bolsa News en la sigulente

tdireccion de la Internet www, byl. com pe, luego de su inscripeidn en el Registro de Valores de Ja Bolsa.

Adiionalmente, Eco-Aculcola S.A.C,, declara haber cumplido con lo dispues BF~f-nomatividad
aplicebie para la reafizacién de la oferia piblica de valoras en e Mercade Ai mativo de Valdges para
afectes de la valides, v, en los casos que corresponda, oponibifidad de [of 5 _ ohfigren los

valores en virlud del presante Proapecte informativo,
T Y .

\._Gaufite de Administracion y Flnanzus
(come Principal Funcionario Adminigtrative)

_-\ L
N |
duarde Bayona Zapata

DI 02804718
Jefe de Contabilidad

enato Cabrera Castllo
DNI 40585214

Garanta de Administracién y Finanzas v
{como Principal Funcionarlo Finanzas) {eomo Piinclpal Funcionario Contable)

'LaTecha de elnboracion de.esta Actualizacian N° 2 del'Prospesto Marco os.08 de agesio de 2018.



e

R s I TH

indice de Contenido def Prospecta Marco

V. informacion resumida sobre las operaciones ¥ desarrollo de ia empresa
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5.3.1 Directores

§3 Administracion

INFORMACIGN RESUM|DA SOBRE LAS OPERACIONES Y DESARROLLO DE ECQ-ACUICOLA
SALC

(Se actualiza Ja aeccidn 6.3.7. “Directoras” del humeral 5.3 "Adminlstracién, pagina 27)

Mpombre complate

" Fecha de Ingrese

Resumen profesional

ustefd Aguinaga Marlo Dadid

18H222002

Licencladto de la Univarsided do
Plura Representa a un grupo
diversficatlc con  presencie  en
BECIOf6E  como  agrolndusinn,
hoieleriy, automaolrz y fsngostinera.
E# Progidente dal Direclorio de Sco-
Aculeols SA.C. y subsidiads, La
Bocana  BA, Promotors ¥
Eeniclos Lambaysque SAQC. ¥
bubsileris, Cosls del Sof Sa.
Turamo Cosla del Sof S.A., Alsyr
Peti SAC, Imeramercana Norle
. 8nind oiras,

Carfos Pindlos

Degde 2018

Economista por 8 Universidad e
Uima. MBA por ln Universidad
ESAN. Ma sido dircior en AFP
Horzonle, Clinkea Intemacional,
Rimac EPS, anlra oiros,

 uis Baka Nakao

Depda 2018

ngeniere  ndustiel  por e
Linfversided Nacional de Ingemer
{UND), MBA por o ITAE. Cs
Presidents del directoro del Grupa
Diviso Plnanchero, Quimica del
Pacifico €.A., antre oloz.

Mazrcus Do Monzarz Viilm

Desda 7016

Ingenlery  agronomo” por b
Unhversided Nacional Agrare La
Mollna, MBA por la Univeridad
Adolis bartez, Director
Indepancliante-de Resamin S.A.C,

Céear Luna Viclade

Pasds 2018

Leanciado en Derechd por I
Pontificia Univerz!idad Cadlica del
{PUCP). Socio del esludio Rubia,
Leguia, MNosmend. Profezor det
cursn Uefcho da Soclecadas en ia
PUCP,
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(3¢ actualiza el thtulo “Principaies Partidas da! Estado de $itueclén Financiera - Eeo-Aculcola
3.A.C." y el titulo "Informacién del Estado de Resultados - Eco-Aculcola S.A.C." ds la seccién
5.6 “Informaclén Financlera Resumida™, pagina 27 y 28)

5.8 Informacidn Finanelera Resumida

Princlpaies Partidas del Estado de Situacidn Financlera — Eco-Acuicola S.AC,
{Miles de Ddlares de los Estados Unidos de Amérlca)

| Goncepto Afio 1 Afio 2 Uitimo Semeatre: ]
i _2016 2017 {a Junlo 2018)
| Activos Cormlentes 38415 36,487 41,822
Activos No Corrientas 174,078 178,973 182,049
Total Activos 210,463 213,440 223,871
"Pasivos Comentes 38,318 41,330 48,837
Pasivos No Gorrientes 28837 23823 22,277
Total Pasivog 83,155 64,953 70,807
Patrimanio 142,338 14D, 487 192,083
Pasive y Patimonio 210,423 213,440 223,871

Frincipales Partidas del Estado de Sltuaclén Financiera — Eco-Aculcola 5.4.C. ¥ Subsidiaria
{Miles de Délares de log Egtados Unidos de Amérien)

Concopio AT [, AfioZ .. [ UlimaSeffestrs .
2014 - 2017 ' ‘(8 Junic #0483,
Aclives Cemenles 125,522 133,069 125,588
Aclivos No Conrantes 202,103 210,520 223,085
Total Activas 327535 344,481 348,061
" Pasivos Corfientes 121,620 114,514 118,585
P2EIVos NO Coffiemas 63,448 51,475 ' 77,082
Total Pasivos 186,277 165,880 196,677
Patimonto 142,348 148,483 152,974
Pasho y Pallimonie 377,628 4481 348,651

Informacidn del Estade de Resuitados - Eco-Aculcola 5.A.C.
{Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Concepio Abo 1 1 . Afv2 . Mitimo Semesire,
2016 - R A (# Junilc.2018) "
Totel de Ingresos de actvidades Ordmarias 10,697 20,179 18,213
Ganancia {pérdida) aparativa 4,534 2,782 3,155
Ganancla (pérdiod) neta del sjercicio 6,415 6,149 4478

Informacién del Extado de Resultados - Eco-Acuicols 8.A,C. y Subsldiarfa
{Mifes de Délares de los Estados Unidoa de América)

Concepto Afio T © Aoz - DHimo Semésire

2006 - | 207, | (ajunio20tE)
Total de ingresos de actividades Ordinarias 80,017 78818 27,751
Ganangla (pércida) operativa 12,771 &,778 4,721
Ganancia (panditda) neta del ejercicio 6418 6,144 4,478

{Se actualiza ef titulo “Indicadores Finaneleros — Eco-Acuicola 5.A.C." da la seccién 6.7
“Indicadores Financleres = Eco-Asuicola §.4.C.%, paginas 28 y 29)

5.7 Indlcadores Financieros — Eca-Aculcols 5.A.C.

Concepin - © ARGl LT ARGZ T I Uiimo,Semeate.
. - 2016 | c2pfn ) (efon2018):
Indice= da liquidez:




Prueba comiente 0.95 0.88 0.86
Prueba acida 0.26 0.21 0.31
Indices de gestian:
Maygan bruto (en %) -27.9% 224% 331%
Margen operalivo {en %) 22.4% 13.8% 19.6%
Indices de solvencla
Endawdamlenio patrimonigl 0,48 0.44 ) 0.46
Endaudamisnio de largo plazo 7 AGive Tjo 042 0.34 313
Indices da Rentabilldad
“Rentabiidad iz soble palAmonio (en %) 4.5% 241% 2.9%
| Rentabilid=d neta s0bro ingresos {en %) 55.6% 30.5% 27.5%

indicadores Financieros — Eco-Aculcola S.A.C. y Subskdiaria

Goncepto Afig1 K AficZ-  T'URImo Semesira |
2018 o 2017 .- - (a % l-lr;l’WW '
Indices de liguidez: . .

[ Prusba comente 1.03 1.17 106
Pruaha acida 0.40 0,39 0.16
Indices de gestidn:

Marpen brito fen %) 28.4% 22.8% 43.2%
Margen cperativo (en %} 15.9% 12.4% 17.0%
Indices de solensia

" Endaudamiento patmonlal 1.30 1,32 1.28
Endeudamiente de largo plazo / Activo fio 3.18 2.57 2.83

TThdlces de Renabilidad

| Rentablidad nata sobre paiamonio (en %) 4.5% 4.1% 329%
Rentablidad neta sobre ingresos {en %) 8.0% 7.8% 16.1%

Refinicionas’:
Prueba corrients: *:ﬂn:: ZEEbos Coevisnces
TARZ heaiuns FroTiantar
. ToLEi GERIror Cov rid e = GRITH DagRdsi or CRLICnadp— Exitorciar—d2 ey Fisliaiess
Prusha dcide: Torgi parcey coivENTIE
indleos de gestién;
. Gonanrie 9 piedics druaivanras+gereicuclin de dev sohoraranceiariog- Cosco da vmecn
Viargen Bruto: Total/ngreeoy d» arrividn dez erdingiing Mencam)
) Gasancis ¢ prdids opeiiive (Gotencin ¢ pirdida drues—Gasos Adn. y d= Ventas)
Margen opsrativo: T03i f4g reres ie arivisatier sedimariar (Fartas)
indices de solvencia:
Entandamianio palrimonial: Tenl pase

roizl prtrimeio neto
Tota! nesivor ne corriencas
Preplededes.plonte r suipe treto)

Endsudemisnto de largo plaze / Activo fifo:

fndit:eg de rentahiiidad:
. . Garensia o pledide nste
Rentebilided hela sobre patrimonio: Tesai parinenis et
i
Rentabiidad nela sobre in os: Ganehole o pirdide artc

TemiIngreeor de detinidadas ardiaavizs [Itoncas

Moneda en |a gug se expregg la infonmacidn Ananciers de la Emprasa:

El resurnen de ia infermacién financiera de la Empresa, expresado en Jos numaralss anteriores, se
presanta en Délares de los Estados Unidos de América, dado que es la moneda funcional de Eco-
Acuicola S.A.C,

1 La gefinicidn de tos ratlos fnanclaros Carrespanden a las definiciones utllizadas en las plandilles de Informacion financiera disponiiies en al
pertal da la SMY. _
6 =



ACTUALIZACION N°3 DEL PROSPECTQ MARGO

La prasants Actuallzacldn N°3 del Prospecte Marce dabe ser leldo conmjuntamente con el Prospecto Marco de
fecha 27 de marzo del 2018 ¥ &l Complemento corraspondients a los valores que serdn ofrecldos, A fin do estar
en la posibllidad de accederalainformaclén necesaria para atender todas las implicanclas relativas alas oferlas
publicas qua seran efectuadas.

ECO-ACUICOLA S.A.C.

PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECD-ACUICOLA
QFERTA PUHELICA PRIMARIA

HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 15°000,000 (QUINCE MILLONES Y 00100
DOLARES OE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SQLES

Eco-Aculecta S.A.C. ("Empresa’), constiulda bajo les leyes de la Republica del Perd, ha convenido en emitir valores i
representados por Instrumentoside Corto Plazo, (“Valores") & través de un programa de emisién de valores denominado |
“Primer Progrema de Instrumentos de Corta Plazo Eco-Aculcola® (“Programa"), hasta por un monto méxime en ;
cireulacidn de US$ 15'000,000 {Quince Millones y 00/100 Délares de los Estados Unldes de América) 0 su equivalonte

en Soles. £l Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Aculcola tendrd una vigencia de sais (6) aflos a

partir de su inscripcion en el Registro Piblico del Mercado de Valores (RPMV) de la Superintendencia del Mercado de

Valores (“SMV"). Transcurridos los tres (3) aftos de la vigencla de la Inscripcion del programa, la Empresa necesariamente

debera presentar un Prospecto Marco actualizado que consolide todas las varaciones efectuadas a éste, segin lo

establecido por el numeral 5 del Reglamento del Mercado Alternativo de Valores-MAV, aprabado por Resolucidn SMV N*

025-2012-SMV/01 vy sus normas-modificatorias y complementaries,

El Programa comprenderd ung o mas emisiones de Instruméntos de Corto Plazo cuyos téminos y condlciones seran
definidos, de manera individual, por Guillermo Alejandro Ledn Ardmbulo o Gustavo Adolfs Ladn Temple,
representantes de Eco-Aculcota 8.A.C. Los términos y condkiones de las emisiones seran informados a ta SMV y 3 los
inversionistas a lravés de los Complementos del Acto Marce de Emieidr, los Complementos del Pregpacto Marco
correspondientes y los Avisos de Oferta. Asimisino, cada emlsian podrd conater de una o méas serles a sar dafinidas, de
manera individual, por Guillermo Alejandro Leén Arémbule o Gustava Adolfo Ledn Temple, répreseniantes de Eco-
Aculcola S.A.C. e informadas a fs SMV y a los inversionistas a través de los Avisos de Ofena,

Los Instrumentos de Corto Plazo serén nominativos, indlivisibles, libremente negociables y estardn raprasentadas por
anotaclones en cuanta en Cavell S.A. ICLY {"CAVALI"). Los [nstrumentos de Corto Plazo generardn un rendinilento a ser
dotorminado antes de ia fécha de smisién de cada una de las emislones o'68res, con arreglo 2l mecanismo de colocaclon
que se establece en los Complementos del Prospecta Marco,

E) Programa estaré raspaldadocon garantia gensrica sobre el patrimanio de la Empresa. Asimiemo, 8k Programa podrd

contar'con garantia especifica, Qle podra ser una garantfa mobiliaria, cuybs téminos y conditionég’se determinardn en
cada Complemento dal Acto Mafeo de-Emislon y cads Complamento del Prospects Marco,

Véase la seccién "Faclores de Riesge” en la pigina 4 Ia cual conliend’ ciertos factores de riesgo que deberlan ser o
vonslderados por log potenciales adquicenies de los valoresofracidos. :

LA PRESENTE ACTUALIZACION N° 3 DEL. PROSPECTO'MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SECCION “DE LOS
VALORES MOBILIARIOS YIO. PROGRAMAS DE EMISION: INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE
VALORES” DEL RPMV DE LA:SUPERINTENDENGIA DEL MERCADO OE VALORES — SMV; LO QUE NC-IMPLICA
QUE LA MISMA REGOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U OPINE
FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOGID, O CERTIFIQUE LA BUNDAO DE LOS VALORES !
A EMITIRSE, LA SOLVENGIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS DEL VALOR O DE LA OFERTA A
REALIZARSE, ASI COMO' DE. LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION' GONTENIDA EN EL
PRESENTE DOCUMENTC: '

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA 5.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A, i
Entidad Estruchuradora Agente Colocador : .

. {
La facha de elaboracidn de fa Actuakizacion N® 3 del Complemento del Proapecto Marco es 21 de noviembre de 2018, .
i

Firmado Digitalmente por: :
JAVIER EDUARDO BAYONA ZAPATA :
Fecha: 17/01/2019 05:31:06 p.m. 3



Deciaracidn de Responsabilidad

La presente Actualizacion N°3 def Prospecto Marco debe ser leldo corjuntamente. con ef Prospecto Maico
gue o origina,

Los fimantes declaran haber realizade una investigacion, dentro del dmbito de su competencia y en ¢ modo
ue resultta apropiado de acuerde con las circunstancies, que los lleva a considerar que la Informacion
proporcionada porla Empresa, o en si caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentss, es dacir, que es revelada en forma veragz, suficients, oportuna y clara; y, con
respecto d las ccasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamisnto de un experio en la materia;
o se deriva de. dichoe pronunciamiento, que carécen de mofivos para considerar que ef referido
pronunciamlenio contraviene las exigencias’ mencicnadas anteriormente, o que dicha informacién sa
encuentra en discordancia cornlo aqui expresado.

Quien deses adquirr los instrumentos de Corto. Plazo del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plaze Eco-Acuicota gue-se ofrecen daberd basarse sn su propla evaluacion de la informaclon presentada
en el presente documento’ respecto. af valor'y a-la transaccion propuesta. La adquisicidn de los valores
prasupone:{a aceptacion por el suscriptor o comprador de todosies términos y condiciones de-la oferta piiblica
tal como aparecen en al pressnte prospecio informative.

- Eco-Acuicola-5.A.C,, se-encuanira sujeto a las obligationes de informar estipuladas en la Ley’ et Mercado
de Valores, asi como en ofras disposiciones perfinentes. Los documentos ¢ informacion necesarios pera una
- evaluacién complementaria estan.a dispesicion ds los intaresados en ¢l Registro Pablico del Mercado de
Valores, en el local de'la SMY, Avenida.Santa:-Cruz 315, Mirafiores, y:an las oficinas del agente colocador o
emisor, seglin cotresporda, donde podé ser revisada y reproducidaytambién a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencla.del Mercado de Valores. Asimismo; dicha informacién estaré disponible
para su revision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima eniel sistema Bolse News an la direccién
de internet: www:bvl.com.pe, iuego.ds su inseripelbin en of Registro de Valores de la Bolsa,

Adicionalmente, Eco-Aculcola 8.A.C. declara-haber sumplide coh lo dispuesto por la normetividad aplicable.

pare |a realizacion de la.oferta publica te valores en el Marcado Alternativo de Valores-para para efectos da
{a validez, y, en los casos que-corresponda, oponibllidad da fos derachos que oonﬂeren Ios valorea en virtud
del prasente Prospecio Informativo. . :

Maurlcio Renato Cabrera Castilio Gulllermo Aliejandro Leon Arambufo

PN 40585214 BNI 02653727
‘Gerente de Administraclén y Finanzas ‘Gerenta. Ganeral
{como Principal Funcionario Administrative} {como principa[-fuiyio-legai)

Mauriclo Renato Cabrera Castifio JWW&:’CIO Bayona Zapata
DNI 40585214 DN 02804719
Jefe de ContabHidad

Gerente de Administracidn y Finanzas JETE ADHIC
{eomo Principal Funsionario de Finanzas}: {como Principal Funcionario Contablo)

Funcionar"i'o de la Entigad Estructuradora

La fecha de elaboracién de la Actuslizacidn N° 3 del Complemenito.del Prospecto Marco es el 21 de noviembre:
de 2018, '
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H. FACTORES DE RIESGO

(Se actualizan fos numerales 2.1.1 “E! esfado de la economia infernacional”, 2.1.2 “Los principales
indlcadores macroeconémicos nacionales” y 2.1.3 "Conflictes politicos y swelales” de la saceidn 2.1
“Riesgos relacionados con el contexto econdmico social” paginas 4 y 5)

2.1. Riesgos relacionados con el contexio econémice soctal

211,

21.2.

El sstado de la economia internacional

Mas del- 90% de-las venias.de la Empresa s& dirigen hacia Estados Unidos, Canada, Europa y Asia. Por
su parte, & Subsidiaria (Eeosac Agricota S.A.C.} exporta pimientos principaimente a Espafia.y uvas & mas
de 40 palses. En sge sentide, camblos en la actividad econémica de ests paises hacia donde exportan
las emprasas podrian variar sus niveles de ventas.

Log principates indicadores: macroeconémicos nacionales

Inflagién:

En caso ia inflacion peruana se incremente de forma sustancial en. el futuro, los costos y gastos
administrativos del Emisor.y. la Subsidiaria podrian incrementarse, elio podria reducir sus margenes
‘operativos, Debg misncionargs que, a junio de 2018, |a Inflacion 3& situd dentro.del rango meta del BORP
y. para agosto de 2018 se.ubicd en 2.4%. Se estima gue la tasa de Inflacién continuara converglendo
gradualmernte hacia 2%.

Fuénte: BCRP, Repotte de Inflacion de septiembre 2018..

Segin ¢ Repaﬂe de Inflacion de septiembre 2018, el Directorio:dal-BCRP mantuvo la 1asa de interés de
referencia en 2,76% lo que reliejs una politica monetaria expansiva.en tn entorno en el que se avizoran
presiones inflacianarias de demanda y con una brecha de producto negativa. £l riesge de tasa de interés.
es relevante dado que ante una mayor tasa de interés, el costo financiero-de la Empresa deberia
incrementargs:

T1gu de camb;

‘Mas del 90% de las venlas da |a- Empresa y-de la Subsidiaria‘(Ecdsag Agricola S A.C.) se realizan en
délares, y-dade que-ambas incurren en.cosios:en seles. En ese sentido, Un cambio adverso en el tipo de
cambio podria reducir los margenes dela. Empresa y de [a Subsidiarta; De acuerdo con el Reporte de
Inflacién de septiemiore 2018, ef kot registra una depreciacion dé 1.7%..Debe desiacarse que la Empresa
mitiga este riesgo con' instrumentos derivados. (forwards).

. Conflictos politicos y sociales
‘Luego del pracese de vacancia presidendiat de Padro Pablo Kuckzynski'a nicios del 2018, el pais entrd

en una serie de fensiones potiticas entre el poder ejetutivo'y el lagistativo,

La erisis politica se agudizd a causa’de nuevos casos de ccrrupdénfu‘rinwlados- a la emprasa Odebrecht,
que involucraron a-mas personajes. pallicos. Dentrode diche grupe-se encontraron expresidentes y
‘principales actores poliicos, los cuales pasaron por un proceso de investigacion, algunos fueron
sentenciados. Asimisme, durante la segundaimitad del 2018; salid a laluz el caso de los audios CNM, que
invalucrd no solo a altes gjecutivos del poder ejecutive sino ademas:del poder judicial. Estos casos
generaron inestabilidad v conflicto dentro: del pals. $i bien-este es un problema politico, pedrta afectar el
entomno econdmico. Los ampactos vendifan por la Inversiéh piblica y privada. De' mantenerse estos
conflictos, 1a. clasificacion Erediticia dél-Perd podria ser'sometita en ¢l corto plazo ¥ 8h consecuencia

podria afectar el costs craditicio de la Empresa




{Se actualiza el numeral 2.2.2 “Ef posible impasto de situaciones reiacionadas con la gestion de la Empraess,
asi como la influencia de ios sigufentes rlesgos en las cuantas de los estados financieros de la empresa
(Yguidez, tasas de Interds, posiciones en dorivados, tHpos de camkbios, créditos, entoudamionto, ofros) de la
seceion 2.2 “Riesgos rolacionados con la gestion de fa Empresa, pagina 8}

2.2, Rigsgos relacionados conla gestion de la Empresa

2.2.2,

El posible impacto de situaciones rélacionadas con la gestién de la Empresa, asi como la

influencia de’los sigulentes riesgos eh las cuentas: de ios estados financieros de la empresa
{liquidez, tasas de interés, poslciones en-derlvados, tipos de cambios, crédites, endeudamiento,

_otros).

Riesgo de solvencia

.De 2016 a 2647, ta Empresa y Subsidiaria disminuyé su capacidad de solvencia, paso de un ratic de

Deuda Financiera / EBITDA,de.5.1.a 6.1..Posteriormente, 8 junio de, 2018 ef ratio {anualizado) fue de
§.71. Por otra’parte, el fatio EBITDA / Gastos financieros (anualizado)fue de 3.2, 2.6y 2.8 para diciembre
de 2016, 2017 y-inia de 2018 respectivamente. Un menar-nivel de:solvencia supone un riesgo ya que

ante un éscenaric negativo en alguna de las lineas de niegocio, la capacidad para cancelar sus

obligaciones podtfa verse afectada. Debe destacarse que la dismindcion en la capacidad de spivencia
fue consecuendla del Fendmeno del Nifio dal 2017. Asimismo, los nivéles de solvencla son consecusncia
delas inversiones realizadas entre 2014 y 2015 para:ampliacion de frontera acuicola y agricola vy ia
implementadién de una nueva infraestructura de-proceso ehisus plantas de procesamianto de uva y
fangostinos, las cuales han tenido y seguirdn leniendo efectos positivos en los niveles de-generacion de
EBITDA..

£s.importante destacaria baja-probabilidad de ocurrencia de un escenario niegativo en el EBITDA dado
que: () el riesge del virus mancha blanca esta mitigado (procesamiento de langostinos reafizado en las
pozas, aislado-del.mar), (i} fa baja probabilidad de ocurrencie del-Feriémeno del Nifio en adelante (dado
que va ocumic erel 2017),

Adiclonalments, debe destacarse que la Empresa y Subsidiaria ¢spefan ingresos-por encima de los LIS$
100 milones para el 2018.en edelante, conio consecusncia de | capacidad Instalada actual {producto
de |as inversiones de aitos antericrs). Oe esta forma, loe ratlos de eolvencia deberfan mejorar en
adelanie.

Riesgo de liguidez
La Empresa y-Subsidiaria presentan ligeras mejoras en e!.2017 en:la liuidez con relacidn al 2016, Bl

ratio corriente pasé de 1 a 1.2 de 2016 2 2017 Luego, ajunio de 2018 elratio fue de 1.1. Por otro tado,
la prueba Acldzise mantuvo an 0.4 de 2016 a 2017:A junio. de 2018 el ratia-bajé & 0.2. El riesgo de
liquidez contempla ia incapacidad de'la empresa’ para.horrar las obligasiones de corto plazo.

5.1, INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

(Se-actualiza la seccién "Composicion de fas venfas™ del numeral 5.1.2 “Principales Operaciones de ia
Emprasa”, las secclones “Emisiones Privadas” y “Préstamos” del numeral 8.1.3 “Eventos importanies
de Ja emprese desde.su constitucion, tales como adquisiciones, fusionés, escisiones u otras formas de
reorganizacion sociétaria, cambios de denominacidn. u objelo soclal, proyectos de lnversién, entre
otros"”, el numeral 5.1.6 “Operaciones.con empresas vinculadas” y ol numaral 8.1.7 “Descripcion an of
sector'en of que.se-encirentra localizado el Emlsor, descripcitn:de Is competencia. que enfrenta y de su -
posicionamiente en'dicha industria®, pagina 19, 21, 23, 24 y &§). ' )

§.1.2. Principales Oparaciones de la Empresa.

Composiclén de las:ventas

Las ventas ‘de la Empresa se dirigen principalmente al:mercado de expertacion; representando-éstas
més .8l 90% de su-facturacion. Dichas; exportaciones. se encuetitran principalmente dirigidas a los
Estados Unidos de América.y Europa. En ¢l siguiente cuadro se presentan las ventas. expresadas en
miles de Ddlares de los Estados Unidos de Amearica. ’
Ventas de Eco-Aclicola SA.C.
(en miles de:US$)




Por oira parte, jas ventas dela Subsidlari'a‘ "S_B presantan jen slsiguierite cuadro;

| Piguts

.:.Uwas

jLengostings | 17.788 26,576 24805 | 10687 | 20,178 | 16,213
f Plauillo 0384 | 3450 :
Mornén _ 5'.-596. ""2_.440
{ Uvas 22639
L P#ltas’ 273 '
otes —— e

Vantas de Ecosac Agricola S.A.C,

{an miles de US$)

) Mortén

Paltas

 Ofros

Eventos importantes de |z emprasa desds su constitucidn.

Emisionesg Privadas
Entre 2016 y 2017, con el objetivo d& buscar fuentes aliermnativas de financiamiento respecto de la
bancarla, e:Emisor realizé emisiones privadas de papeles comerciales; E uso de'los fondos para cada
emisién fue para cap1ta| ta trabajo da ka Emprasa, En el siguiente cuadro se puade spreciar el detalie
respecto de cada emision. Todas las emisiones privadas fusror canceladas en su totalidad v sin ningim

atraso.
Emision | Monto Fachade | TFecha de | S2ldo Vigenie
______ _ {US§ ilones) | -Emisicn | Vencimiento | {en US$ millunes)
Tra US$3 | 26/0B/2018 | Zojopi017 | -
[ oda. US$T5 | |.2BMBR016 | 27/03/2017 .
3ra. | US$41 ] 170212017 | 14A1172017 |
4ta Sedie A usg1.s 26/06/20%7 | 20/02/2018 -
4taSerieB | US$1.2 | 25/07/2017 | 23/04/2018
SlaSerie A | USE3 - 15/09/2017 | 14/03/2018
Ste Serig B UBE2 [ 290002017 | 280312018 .| e
Total Ll X et -
Préstamos
Las deudas de largo plazo mas relevantes de la Empresa son las sigulentes:
" Acreedora Manto (Coverants? | Frecuencia de medicion
USi_ngilones) . . de govenants-
DEG {Banco Alaman) L8825 Si _ Trimestral.
Metlife (Aseguradora). L Usg 3. =i Anval

-Resu!ta relevante indicar que al 30 de Juni o de 2018, Ia Empnasa ha lncumphdo covenanis financieros

con DEG y Metlife, refacionadgs ¢on la-palenca financiera y la cobartura de sérvicio de deuda. Al
respecta, DEG ha aprobado. uss waiver temporal hasta la proxima. medicisn trimestral (que serd en

6



5.1.8.

diciembre 2018}, Por otra parte, Metlife realizara la medicion de covenants en diciembre 2018,
Operaciones con empresas vinculadas,

Qperaciones comarciales

Durante 8l primer semestre de ejercicio fiscal 2018, Eco-Acuicola 8.A.C. desarrolld actividades
con compafias vinculadas domiciliadas en territorio naclonal, como se indies a continuacion:

s ConCosta del S01.8.A., sa registraron ingresos pot langostino per USS 140. Por ofra parte,
sa registraron egresos por alojamisnto y alimentacién y asesorla por US$ 63,728, Con
Costa del Sol S.A., se registraron ingresos por langostine por US$ 2,134, Por otra parte,
se registraron egresos pur afojamiento y alimentacion y asesoria por-US$ 82,282,

s Con Ecosac Agricola 8.A.C., se registraron ingresos por gastos asumidos por $ 114,2765.

o Con Turismo Costa dal Sof S.A., se-registraron ingresos por langostino por § 1442. Por
otra parte, se registraron agresos por hospedaje y consumo por LS5 2.833.

Operaciones de finenciamiento

e ARromotora’y Servicio Lambayeque 5.A.C., se le otorgarcn préstamos por US§ 357,968
en parigdos anteriéres considerands una tasa de interés del 8,10%,

o A Costa del Sol 8.A. se |e otorgaron préstamos por (/S$ 100,000 en pericdos anteriores
considerande una tasa:te interés del 8.10%.

a A Eco Corp. s¢'fe otorgaron -préstamos por US$: 122,280 en’ periodos anteriores
considerando una tasa de Interés dal 8.10%.

= A Ecosac Agriccla 8.A.C., se le olorgaron préstamos por LGE 7,128,371,

o De Costa del So) S.A.C., se recibieron’ préstamos por US$ 1,100,822 en pariodos
anterlores considerando una tasa de interés det 8.10%.

e De Cansorcio Azucarero S:A.C., se recibieron préstamos por US$ 531,166 en perlodos
antariores considerando una tasa de interés del 8.10%.

s De Ecosac Agrcola SAC; se recibiaron préstamos por US3 2,358,608 en periodos
anteriores considerando una tasa de interés dei 8.10%. :

7. Descripcion del sector en que s8 encuentra localizado el Emisor, descripgién de la competencia que

snfrerta y de-su posiclonamiento en dichia industria.

Los embargues de langestinos congelados en el 2017 dela Empresa registraron un aumento frente al aflo
2018, esto debido 2 lz recuperacion de la produccion-de fangosting, Asimismo, en junio de 2018, se
ragistrd 161 il toneladas, as decir, una mayor produccion-que 8. 2015y 2016 a clarre de afto, pare menar
que i2 de 2017, Con relacitn a2l mercado, en-@ afios (2012 - 2017) s ha pasado de exportar US § 93.7
mitiones a US $ 216.2 millonas. De enerc a junio 2018:(a axportacion fue de US$ 116,1 millenes. Las
principates exponadoras de langostinos son Marinzzul, inversiones Pfisco, Eco Acuicola y Seafrost; como
s& pueds:observar en la pAgina de ADEX. Las colas congeladas conicaparazon y sin caparazan siguen
liderande las exportacionas de este producto; seguido del lsngastino entero. Cabe sefialar, que parte del
totalitie langostinos exportados corresponde a productos reprocesados en el pais, por.ello quizé las cifras
de produccién acuicola y anvios.totales pueden presentar diferencias:




Evolucion de las exportaciones de langostino

congelado
30,000 . . o PR e - 250,000
25,000 - 200,000
20,000
150,000 &
F 15,000 .
100,000 &
10,000
5,000 50,000
" 2012 2my 2014 2015 2016 2017 M
P T HEs USS  wautma TV
Fuente; ADEX
1 Pnnclpaie'é com petldores d8 Eco-Acuicora (de eneio a
_Principal braducto Junio 2018)
__MARINAZUL S. A
iNVEB_Sq_IQNES PRISCO 5 A C
SEAFROST S. A C.
_L_A FRAGATA SA
. "LANGOSTEN S.AC.
Langostino
i _VFRAZON SA
I:LANGDSTINERA TUMBES SA. c
_CCORAL S.A
CMAR SOCIEDAD ANONINA CEF{RADA CMARSS. AC,
_____ LANGOSTINERA HUACURA E.IA.L
Fuente; ADEX
Ranking de Ias ‘empresas exportadoras de Iangostmos
MARINAZUL 5.5,
 INVERSIONES PISCO S.A.C.
LA FRAGATAS.A.
ECO - ACUICOLA S.A.C
VIRAZON S.A. ,f
. 10,000 20,000 30,000 40,000 50000 60,000 70,000 80,000
Elun 2018 B2017 - nzols mois
Fuenté: ADEX
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PRINCIPALES MERCADOS DE LANGOSTING
ENTERG CONGELADO ENE - JUN 2018

s R e

{Se actualiza la seccitn 5.4 “Tolad Ingresos-de actividades ordinariés (expresado en Dblares de los
Esfadas Unidos de Amaerica, pagina 27). ' _

54. Total Ingresos:de actividades ordinarias (expresado en miles de Ddlares da jas Estados Unidos te
América)

Total de ingresos - Eco — Acuicela S.A.C,

Eons B 5 e 24}941 . .: - 14,359 S - 5738
1.- r g —— : T e '5_89‘_» - 5 - B R .. AR I8
{fotal o 4693 | 1772 { 2382 | 75324 | 77,048 | 25388

(Se actuallza la seccidn 5.5 “Nirmero de Personal Empleado”, pagina 27).

5.5, Nimero de Personal Emplesdo
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ACTUALIZACION N°4 DEL PROSPECTQ MARCO

La presente Actualizacion N° 4 del Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco de
facha 27 de marzo dei 2018 y ¢l Gomplemento correspondiente a tos valores que seran ofrecidos, a fin de estar
en la posibilliad de acceder ala informacién necesaria para atender todas las implicancias refativas a las ofertas
pdblicas que serén efactuadas, -

ECO-ACUICOLA 8.A.C.
PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
OFERTA PUBLICA PRIMARIA .
HASTAPGR UN MONTO MAXIMGEN. CIRCULACION DE USS 15'01;&1:% (QUINGE MILLONES Y'00/100

/ 10

DOLARES DE 1105 ESTABDSUNIDOS DE: ﬁaﬁhlcm o su QUIVALENTE ENSOLES

Eco-Acuicola 8.A.C. ("Empresa’), constitulda-bajo las leyes de la Repiiblica del Perd, ha.convenido en emltir valores
represantados por Instrumentos de Corto Plazo, (*Vslores"} a través de un programa de emisién de valores denominado
“Primer Programa de Instrumentos de Corte Plazo Eco-Acuicola’ ("Programa"), hasta por un monto.méximo en
circulacion de US$ 15°000,000 (Quince Miliones y.00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su eqtiivalente
en Soles, El Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendrd una vigencia de seis (6) afios a
partlr de su inscripcién en el Registro Piblico del Mercado de Valores (RPMV) de ig Superintendencia del Mercado de
Valores ("SMV"). Transcurridos los tres (3) afios de la vigencia de la inscripckin del programa, la Emprasa necesariamente
debera presentar un Prospecto Marco actualizado que consollde todas las varfaciones efectuadas a ésle, sagin lo
establecido por ef numeral 5 del Reglamento del Mercada Altamativo de Vialores-MAV, aprobado por Resolucién SMY N°
025-2012-SMV/01 ¥ sus nonmas modificatorias y complemaritarias,

El Programa comprencsnd una o mas emisiones de Instrumentos de Corto Plazoe cuyos {dminos y condiciones serén
definides, de manera Individual, por Guillermo Alelandro Leén Ardmbulo o Gustavo Adolfo Ledn Temple,

rgpresentantes de Eco-Acifcola 5.A.C. Los tdnninos y condiciones de las emisiones serdn informados a la SMV y a los
inversionistas a través de fos Complementos det Acte Marco -de Emisién, los Complementos del Prespecto Marco
correspondientes v fos Avisos de Oferta. Asimismo, cada emision podrs constar de una o més series a ser definldas, de
manera.Individual, por Gulliermo Atelandro Ledn Ardmbulo ¢ Gustavo Adolfo Ledn Temple, representantes do Eco-
Acufcola $.A.C, e Informadas a la SMV v a los inversionistas a través de los Avisos de Oferta.

Los instrumentos de Corte Plazo seran nominativos, indivisibles, libremente negociables y estardn representados por
anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV (“CAVALLI"). Los Instrumentos de Corto Plazo gensrarén un rendimiento a ser
determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las emisiones o series, con arregio al mecanismo de colocacion
que se establece en los Complemeantas del Prospecto Marco.

El Programa estard respakdado con garantie genérica sobre el patrimonio de la Empresa, Asimismo, ef Programa podra
contar con garantia especifica, que podra ser una garantla mobiliaria, cuyos téminos y condiciones se determinardn en
cada Complemento del Acto Marco de Emisién y cada Complemento del Praspecio Marco.

Véase la seccidn "Factores de Riesgo” en la pagina 4 la cual contiene clertes factores de rlesgo que deberian ser
considerados por los potenclzles adaulrentes de los valoresofrecidos,

LA PRESENTE ACTUALIZACION N° 4 DEL PROSPECTO MARGC HA SiDO REGISTRADD EN LA SECCION "DE LOS

VALORES MOBILIARIOS Y/O. PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE
VALORES" DEL RPMY DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES ~- SMV, LO QUE NQ iMPLICA
QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U ORINE
FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS VALORES
A EMITIRSE, LA SOLVENCIA DEL El ; NI SOBRE LOS RIESGOS DEL ‘VALDR O DE LA OFERTA A
REALIZABSE, AS| COMO DE LA VERAGIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMAGION CONTENIDA EN EL

PRESENTE DOQCUMENTO.

D

kP agente ce

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA E.A, ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA §.A.
Entidad Estructuradora ' Agente Colocador

La fecha de elaboracion de la Actualizacidn N° 4 del Complemento del Prospecte Marco es 23 de enerc de 2019,

Firmado Digitalmente por:
GUILLERMO ALEJANDRO LEON

"~ ARAMBULO

Fecha: 23/01/2019 05:23:48 p.m.




Declaractén de Responsabilidad

La presente Actualizacién N°4 del Prospecto Marco debe ser leldo conjuntamente con &l Prospectc Marco
que lo origina.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacién, dentro del &mbito de su competencia y en el modo
gue resulia apropiado de acuerdo con las clrcunstancias, que los llava a considerar que la informacion
proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y.clara; y, con
respecto a las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de un experto en & materia,
0 se deriva de diche pronunciamiento, que carecen de motivos para considersr que el referido
pronunciamiento contraviene fas exlgenr:las mernciohadas anferformente, o que dicha informagidn se
encuentra en discordancia con lo agqui expresado.

Quisn deses adquirir los Instrumentos de Corto Plaza del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada
en el presente documento respacto al valor y a la transaccion propuesta. La adquisicién de los valores
presupona fa aceptacion por-¢l suscriptor o comprador de todos los términos y condicionss de la oferta pablica
tal como aparecen én ¢l presente prospecto informativo,

Eco-Acuicola 8.A.C., se encuendra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacitn necesarlos para una

" evaluacion complementaria estan a disposiclén de los interesados en el Registro Plblico del Mercado de
Valores, en el local de-la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, vy en las oficinas tel agente colocador o
emisor, segun corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y tamblén a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Marcado de Valores. Asimismo, dicha informacion estara disponible
para su revisién €n la pdgina Web de ia Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en Ja direccidn
de Intemet;wynwBeliconiss, vego de su inscripeion en el Reglstro de Valores de la Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acufcola 5.A.C, declara haber cumpfide con lo dispuesto por la.normatividad aplicable
para la realizacion de la oferta publica de valores en el Mercado Alternativo de Valores para para efectos de
ta validez, y, en Jos casos que corresponda, oponibilidad de los derechos que ¢ alores en virlug

del presente Prospecio informativo,

e de Administraclén y Finanzas
{coma Principal Fun narie Adminigtrativo) (como principa funcionario fegal}

uardo Bayona Zapata
DNi 02804719

Jefe de Contabilidad

o Principal Funcionario Contabie}

Mauricio-Rersio a%f;ﬂa_ﬂtﬁly_/
%mmos
© d

e Administracion y Finanzas

Funclonario de la:Enti "d Estructuradora

La fecha de efaboracidn de la Actualizacion N 4 del Complemento del Prospecto Marco es el 23 de enero de
2019,
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$ QPERACIONES Y DESARROLLO DE ECO-ACUICOLA S.A.C,

5.5 INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA

(Se actualiza la seccldn 5.6 “INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA", pagina 27)

La empresa presentard sy informacién financiera con periodicidad semestral;




ACTUALIZACION N°§ DEL PROSPECTO MARCO

La presente Actualizacidn N°5 del Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecte Marco de
fecha 27 de marzo del 2018 y el Complemento correspondiente a los valores que seran ofrocidos, a fin de estar
en la posibilidad de acceder a la informacion necesaria para atender todas las implicancias relativas a las ofertas
pdblicas que serdn efectuadas.

ECO-ACUICOLA S.AC.

PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
OFERTA PUBLICA PRIMARIA

HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 15'000,000 (QUINCE MILLONES Y 00100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES

Eco-Acuicola §.A.C. ("Empresa"), constiluida bajo las leyes de la Republica del Peru, ha convenido en emilir valores
representados por Instrumentos de Corte Plazo, (‘Valores™ a través de un programa de emision de valores denominade
“Primer Pragrama de Instrumentos de Corto Flazo Eco-ficuicola® (“Programa”), hasta por un montg maximeo en
circulacion de US$ 15'000,000 (Quince Millones y 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Ameérica) o su equivalente
en Soles. El Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendra una vigencia de seis (6) afos a
partir de su inscripeion en el Registro Pliblico del Mercado de Valores (RPMV) de la Superintendencia del Mercado de
Valores ("SMV"), Transcurridos los tres (3) afios de la vigencia de la inscripclon del programa, la Empresa necesariamente
deberd presentar un Prospecto Marco actualizado que consclide todas las vaniaciones efecluadas a éste, segon fo
establecido por el numeral § del Reglamento del Mercado Alternativo de Valores-MAV, aprobado por Resolucion SMV N°
025-2012-5MV/01 v sus nonmas medificatorias y complementarias.

El Programa comprendera una ¢ mas emisiones de Instrumentos de Corto Plazo cuyos téminos y condiciones serdn
definidos, de manera individual, por Guillermo Alejandro Leon Arambulo o Gustave Adolfo Leén Temple,
representantes de Eco-Acuicola S.A.C. Los términos v condiciones de las emisiones serdn informados & la SMV y alos
inversionistas a través de los Complementos del Acto Marco de Emisian, los Complementos del Prospeclo Marco
correspondientes y los Avisos de Oferta. Asimismo, cada emision podra constar de una o mas series a ser definidas, de
manera individual, por Guillermo Alejandro Ledn Arambulo o Gustavo Adolfo Leén Temple, representantes de Eco-
Acuicola §.A.C. e informadas a la SMV y a los inversionistas a través de los Avisos de Oferta,

Los Instrumentos de Corto Plazo seridh nominativos, indivisibles, libremente negociables y estaran representados por
anotaciones en cuenla en Cavall S.A. ICLV (‘CAVALI"). Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un renditniento a ser
determinado antes de la fecha de emision de cada una de las emisiones o series, con arreglo al mecanismo de colocacion
que se establece en los Complementas del Prospecto Marco,

El Programa estara respaldado con garania genérica sobre el paliimonio de la Emipresa, Asimismo, el Programa podré
contar con garantia especifica, que podrd ser una garantia mabiliaria, cuyes términos y condiciones se determinaran en
cada Complemento del Acto Marco de Emisidn y cada Complemento del Prospecto Margo.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 4 la cual contiene ciertos faclores de riesgo que deberian ser
considerados por los polenciales adquirentes de los valoresofrecidos.

LA PRESENTE ACTUALIZAGION N° 5 DEL PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SECCION "DE LOS
VALORES MOBILIARIOS Y/O0 PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE
VALORES” DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES — SMV, LO QUE NO IMPLICA
QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES OUE SERAN OFERTADOS U OPINE
FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS VALORES
A EMITIRSE, LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS DEL VALOR O DE LA OFERTA A
REALIZARSE, AS| COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PRESENTE DOCUMENTO,

ACRES ACRES

agente de bolsa agente de bolsa
ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A, ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA §.A.
Entidad Estructuradora Agenle Colocador

La fecha de elaboracién de la Actualizacién N° § del Progpecte Marco es 12 de junio de 2019,

Firmado Digitalmente por:
GUILLERMO ALEJANDRO LEON

ARAMBULO

Fecha: 12/06/2019 10:17:13 a.m.



Declaracion de Responsabilidad

La presente Actualizacion N°5 del Prospecto Marco debe ser leida conjintamente con el Prospecto Marco
gue lo origina.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo con las circunstarcias, que los lleva a considerar que la informacién
proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con (o}
exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecle a las ccasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de un experto en la materia,
0 se deriva de diche pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que el referido
pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informacion se
ehcuentra en discordancia con lo aqui expresado.

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plazo del Primer Programa de Instrumentos de Corta
Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada
en el presente documento respecto al valor y @ la transaccion propuesta. La adquisicion de los valores
presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica
tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en Ia Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacion necesarios para una
evaluacion complementaria estan a disposicion de los interesados en el Reglslro Publico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, v en las oficinas del agente colocador o
emisar, segun corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informacién estara disponible
para su fevision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en |a direccion
de Internet: www, bvl.com.pe, luego de su inscripcion en el Registro de Valores de la Bolsa.

Adicionaimente, Eco-Acuicola S.A,C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable
para |a realizacion de la oferta publica de valores en el Mercado Alternativo de Valores para para efectos de
la validez, y, en los casos que corresponda, oponibilidad de los derechos que confieren los valores en virtud
del presente Prospecto Informativo.

i . - S~ -
iﬂ__." “_ S ~
icfo Renato Cabrera Castillo Guillermo Alejandro Leén Ardamhulo
DNI 40585214 DNI 02653727
Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General
(como Principal Funcionario Administrativo) {come principal funcionario legal)

to.Cab Castillo Javi€r Eduardo Bayona Zapata
DNI 40568214 DNI 02804719
Gerente de Administracién y Finanzas Jefe de Contabilidad
(como Principal Funcionario de Finanzas) {como Principal Funcionario Contable)
7 /]

General

Funcionario de la Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracion de la Actualizacién N° 5 del Prospecto Marco es el 12 de junio de 2019.
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Il. FACTORES DE RIESGO

(Se actualiza el numeral 2.1.1 “El estado de la economia internacional” y 2.1.3 “Conflictos politicos ¥
sociales”, de la seccién 2.1 “Riesgos relacionados con el contexto econémico social”, paginas 4 y §).

2.1. Riesgos relacionados con el contexte econdmico social

2.11.

El estado de la economia internacional

Mas del 95% de las ventas de la Empresa se dirigen hacia Estados Unidos, Canada, Eurcpa y Asia. Por
su parte, la Subsidiaria (Ecosac Agricola 8.A.C.) exporta pimientos principalmente & Espafia y uvas a mas
de 40 paises. En ese sentido, cambios en la actividad econdmica de esos palses hacia donde exportan
las empresas podrian variar sus niveles de ventas.

.3. Canflictos politicos y sociales

Luego del proceso de vacancia presidencial de Pedro Pablo Kuckzynski a inicios de 2018, el pais entro
en una serie de tensiones politicas entre el poder ejecutivo y legislativo

La crisis politica se agudizé a causa de nuevos cases de corupcion vincutados a la empresa Odebrecht,
que involucraron a mas personajes paliticos, Dentro de dicho grupo se encontraron expresidentes y
principales actores politicos, los cuales pasaron por un proceso de investigacion, algunos fueron
sentenciados. Asimismo, durante la segunda mitad del 2018, salié ala luz el caso de los audios CNM, que
involucrd no sélo a altos ejecutivos del poder ejecutivo sino también del poder judicial. Adicionalmente, en
jumio de 2019, el poder ejecutivo propuse por segunda vez la cuestion de conflanza, lo cual pudo generar
una disolucién del congreso, Este tipo de eventos polilicos, podrfan afectar el entomo econémico. Los
impactos vendrian por la inversion plbiica y privada. De mantenerse y/o acrecentarse estos canflictos, Ia
clasfficacion crediticia det Peri podria ser sometida en el corto plazo y en consecuencia podria afectar el
costo crediticio de la Empresa.

(Se aclualizan los numerales 2.2.2 “El posibie impacto de situaciones relacionadas con la gestién de (a
Empresa, asi como la influencia de los siguientes riesgos en las cuentas de los estados financieros de la
empresa (liquidez, tasas de interés, posiciones en derivados, tipos de cambios, créditos, endeudamiento,
otros) y de la seccién 2.2.7 “Riesgos relacionados a las limitaciones técnicas del Emisor y la Subsidiaria,
paginas 6y 7)

2.2, Riesgos relacionados con la gestién de la Empresa

2.2.2.

227

El posible impacto de situaciones relacionadas con la gestion de la Empresa, asi como la influencia de los
siguientes riesgos en las cuentas de los estados financieros de la empresa (liquidez, tasas de interés,
posiciones en derivados, tipos de cambios, créditos, endeudamiento, atros).

Riesgo de solvencia

Segln estados financieros consolidados 2018 del Emisor y la Subsidiaria, las empresas presentaron
elevados niveles de endeudamiento, con un ratic Deuda/EBITDA de 4.73. Por otra parte, el ratio
EBITDA/Gastos financieras fue de 2,58 y 2.43 para 2017 y 2018 respectivamente. Un menor nivel de
solvencia supone un riesgo ya que ante un escenario negativo en alguna de las lineas de negocio, la
capacidad para cancelar sus obligaciones podria verse afectada. Estos niveles de solvencia son
consecuencia de las inversiones realizadas entre 2014 y 2015 para ampliacion de frontera acuicola y
agricola y la implementacion de una nueva infraestructura de proceso en sus plantas de procesamiento
de uva y langostinos, las cuales han tenido y seguirn teniendo efectos positivos en los niveles de
generacién de EBITDA,

Es importante destacar (a baja probahilidad de ocurrencia de un escenario negativo en el EBITDA dado
que: (i) el riesgo del virus mancha blanca esta mitigado {procesamiento realizado en las pozas, aislado
del mar), {ii) la baja probabilidad de ocurrencia del Fenomena del Nifio en adelante (dado que ya ocuriié
en el 2017).

Riesqgo de liguidez

Segun estados financieros consolidados 2018 del Emisor y la Subsidiaria, el ratio corriente pasé de 1.17
a 1.01 de 2017 a 2018. Por otra parte, |a prueba acida paso de 0.39 a 0.37 de 2017 a 2018, El riesgo de
liguidez contempla Ja incapacidad de la empresa para honrar sus obligaciones de corto plazo,

Riesgos relacionados a las limitaciones tecnolégicas del Emisar y Subsidiaria.

En cuanto a riesgos operativos y tecnolégicos, la Empresa y Subsidiaria enfrentan los mismos riesgos que
tendria cualquier otra empresa que opera en el sector agricola y acuicola a lo largo de sus procesos
productivos.

Como mitigantes, la Empresa y Subsidiaria cuentan con diversas certificaciones sobre sus procesos y

4



producios:

- 180 14001

- BRC

- Global GAP (Buenas Practicas Agricolas)
- Global GRASP

-  BAP (Buenas Practicas Acuicolas)

- ETI-SMETA

- Albert HHIEIM

- Cumplimiento de los estandares internacionales y socic ambientales regulados per el Banco Mundial
exigidos en el marco de contrato con el Banco DEG.

V. INFORMACION RESUMIDA SOBRE LAS OPERACIONES Y DESARROLLO DE ECO-ACUICOLA S.A.C.

(Se actualiza la seccién “Composicién de las ventas” del numeral 6.1.2 “Principales Operaciones de la
Empresa”, las secclones “Emisiones Privadas”, el numeral 5.1.3 “Eventos Importantes de la empresa
desde su constitucidn, tales como adquisiciones, fusiones, escisiones u otras formas de reorganizacion
societaria, cambios de denominacién u objeto social, proyectos de invarsién, entre otros”, el numeral 5.1.6
“Operaciones con empresas vinculadas” y el numeral §.1.7 “Descripcion en el sector en el que se
encuentra localizado el Emisor, descripcién de la competencia que enfrenta y de su posicionamiento en
dicha industria®, paginas 19, 21, 23, 24 y 26}.

5.1. INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA
5.1.2. Principales Operaciones de [a Empresa

Composicion de las ventas

Las ventas de la Empresa se dirigen principalmente @l mercado de exportacion, representando éstas
aproximadamante el 95% de su facturacion, mientras que el 5% restante esta representado por ventas
locales. Dichas exportaciones se encuentran principalmente dirigidas a los Estados Unidos de América ¥
Europa. En el siguiente cuadro se presentan las ventas expresadas en miles de Dolares de los Estados
Unidos de América.

Ventas de Ece-Acuicola 5.A.C.
(en miles de US$)

Producto 2015 2016 2017 2018
Langostinos | 24,605 10,697 | 20,179 20603

Piguillo

Morron

Uvas

Paltas

Olros
TOTAL 24,605 10,697 20,179 20,603

Por ofra parte, las ventas de la Subsidiaria se presentan en el siguiente cuadro;

Ventas de Ecosac Agricola S.A.C,
{en miles de US$)

Producto 2015 2018 2017 2018

Piguillo




Hﬂorrﬁn 7,373 6958 | 5643 6,594

TOTAL 49739 69319 58,638

5.1.3. Eventos importantes de la empresa desde su constitucion.

Emisiones Privadas

Entre 2016 y 2017, con el objetivo de buscar fuentes alternativas de financiamiento respecto de la
bancaria, el Emisor realizo emisiones privadas de papeles comerciales. El uso de los fondos para cada
emision fue para capital de trabajo de la Empresa. En el siguiente cuadro se puede apreciar el detalle
respecto de cada emision. Todas las emisiones fueron canceladas en su totalidad ¥ 8in ningun atraso.

Emision Monto Fecha de Emision Fecha de Saldo Vigente
(US$ millones) Vencimiento | {en US$ millones) |
ira Uss 3 26/08/2016 2210212017 -
2da Us$ 1.5 28/09/2016 271032017 - ]
3ra Uuss 4.1 1770212017 1441172017 -
4ta Serie A Us$1.8 26/05/2017 20/02/2018 -
4ta Serie B uss$ 1.2 25/07/2017 23/04/2018 -
5ta Serie A uss 3 15/08/2017 14/03/2018 -
5ta Serie B Uss 2 29/09/2017 28/03/2018 - o
Total -

Préstamos

Las deudas de largo plazo mas relevantes de [a Empresa son las siguientes:

Acreedora Monto iLCovenants? | Frecuencia de medicion
{US$ millones) de covenants
DEG {Banco Aleman) Us$ 25 Si Trimestral
Metlife (Aseguradora) US$ 30 Si Anual

El Emisor debe cumplir con covenants financieros relacionados con la solvencia y con la palanca financiera
que de los estadas financieres consolidados. A la fecha, el Banco Aleman DEG le ha otorgado un waiver
temporal para el periodo comprendido entre octubre de 2018 y setiembre de 2019, sujeto a mantener un
ratio Deuda Financiera / EBITDA menor a 4.8 veces. Por otra parte, Matlife le ha otorgado un waiver
temporal para los ejercicios 2017 y 2018,

. Operaciones con empresas vinculadas

Operaciones comerciales

Durante el ejercicio 2018, Eco-Acuicola desarralld operaciones comerciales con empresas vinculadas:
Operaciones de ventas con:

Al Sur Peru 8.A.C. por un monto de US$ 15,921,
Costa Del Sol S.A. por un monto de US$ 5,440.
Turisme Costa Del Sal 8.A. por un monto de US$ 1,374,

Operaciones de compras con:

Promotora y Servicios Lambayeque S.A.C. por un monto de US$ 580,643
Costa Del Sol S.A. por un monto de USS 124,884,
Turismo Costa Del Sol S.A. por un monto de US$ 3.390.

Operaciones de financiamiento

Durante el ejercicio 2018 no se registraron operaciones de financiamiento con empresas vinculadas.

. Descripcion del sector en que se encuentra localizado el Emisor, descripcién de la competencia que

enfrenta y de su posicionhamiento en dicha industria.
Los embarques de langostinos congelados en el 2018 registraron un aumento frente al afo 2017 de mas
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del 10%. Asimismo, se exportaron mas de 29 mil toneladas métricas del producto en el 2018, El principal
competidor de Eco-Acuicala en la exportacion de langostinos es Marinazul S.A., luego se encuentra
Inversiones Prisco S.A.C., La Fragata S.A., Seafrost S.A.C., Cmar 8 A.C. y Virazon S.A. {fuente; ADEX).
Por otra parte, los principales destinos de langostino entero congetado son: Estades Unidos (66%), Korea
(24%) y Vietnam (5%).

Evolucidn de las exportaciones de langostino congelado

240,000
220,000
200,000
180,000
160,000
140,000
120,000
160,000
80,000
60,000
40,000
20,000

= TM em@e iiles USS

Fuente: ADEX

Principal producto | Principal competidores de Eco-Acuicola (2018)
Marinazul S.A.

Inversiones Prisco S.A.C.

La Fragata S.A.

|seafrost S.A.C,

Cmar$.A.C.

Virazon S.A,

Langostinera Tumbes §.A.C
Langostinera Huacura E.LLR.L.
Acuicola Santa Isabel 5.A.C.
Ceoral 8.A,

Langostino

Fuente; ADEX

Ranking de las empresas exportadoras de langostinos

MARINAZUL S.A. | oo = —
INVERSIONES PISCO S.A.C. | e e

LA FRAGATA S A.

ECO - ACUICOLA 5.A.C,
VIRAZON 5.A.

CORPORACION REFRIFERADOS INY S.A,

- 10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000 70,000 80,000
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Fuente: ADEX

Principales mercados de langostino congelado 20138
Alemania
Vietnam 1% China
5% | 1%

| Karea
| 24%

I E_stados-Unfdbs Espafia

\ 3%

Fuente: ADEX

(Se
los Estados

5.4. Total Ingresos de actividades ordinarias {expresado en Wiiss de Déla
América)

actualiza la seccion 5.4
Unidos de América,

pagina

66%

“Total Ingresos de actividade

27).

Total de ingresos - Eco - Acuicola 5.A.C.

s ordinarias (expresado en Miles de Délares de

res de los Estados Unidos de

Total de ingresos = Eco = Acuico

la 8.A.C. y Subsidiaria

Nacional ~ Extranjero 1
Rubros de Afio 1 ARO 2 ene — }’un Afio 1 AR 2 ens —jun
mayor 2017 2018 201 2017 2018 2018
incidencia
Productos acufcolas 36 215 20,143 20,837 16,213
procesados -

/fi Nacional Extranjero
Rubros de Afio 1 Afio 2 ene —jun Afio 1 Afo 2 &ne = Jun
mayor 2017 2018 2018 2017 2018 2018
incidenci
A S (=T e | o=
Broductos 36 | 66 = 20,143 20,637 16213 |
acuicolas
4394 | 2352 41,889 ‘ 53,310 1 3.431
I S = 14869 19,349 5738
442 = 145 17 B 17
4,902 \ 2352 | 77,046 | 93213 25,399

{Se actualiza la seccidn 5.5

«Numero de Personal Empleado”, pagina 27).



5.5. Numero de Personal Empleado

Categorias Afio 1 Afio 2 Afio 3
2016 2017 2018
Permanentes | Temporales |Permanentss | Temporales | Permanentes | Temporales
Acuicola 483 194 84 178 92 kAl
Administracién 40 7 41 5 36 2
Aseguramienio 3 2 7 2 7 0
de la calidad
Comercial 9 11 0 it} 0
exporiaciones
Control do 2 2 0 3 0
procesos
Funcionarios 23 23 0 26 0
Mantenimiento 42 42 2 38 2
integral
Planta g 13 10 19 4
Recursos 27 4 27 4 27 1
humanos
Seguridad de 43 9 48 8 57 14
instalaciones
TOTAL 280 228 306 218 303 394
GENERAL

(Se actualiza la seccidn 5.6 “Informacion financiera resumida”, paginas 27, 28 y 29).
5.6. Informacion financiera resumida

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera — Eco-Acuicola S.A.C.
(Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Concepto Ano 1 Ao 2 Ultimo Semestre
2017 2018 {ene - jun 2018)
Activos Corrienles 36,467 52,667 41,822
Aclivos No Corrientes 176,973 185,531 182,049
Total Activos 213,440 238,198 223871
Pasivos Corrientes 41,330 64,765 48,631
Pasivos No Carrientes 25,250 17,899 22,277
Total Pasivas 66,580 82,664 70,907
Patrimonio 148,861 156,534 152,963
Pasivo y Patrimonio 213,440 238,198 223,671

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera - Eco-Acuicola $.A.C. y Subsidiaria
{Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Concepto Afo 1 Ano 2 Ultimo Semestre
07 2018 {ene—jun 2018)
Acdlivos Corrienles 133,957 81,422 126,120
Activos No Corrienles 210,524 222,736 222 526
Tolal Activos 344,481 374,158 348,646
Pasivos Cormantes 114,514 149,459 118,585
Pasivos Mo Corrientes 83,101 69,164 77,002
Total Pasivos 197,615 218,624 195,677
| Patrimonio 146,866 155,534 152,969
Pasivo y Palrimonio 244 481 374.159 348,646




Informacion del Estado de Resultados = Eco-Acuicola s.A.C.
(Mlles de polares de los Estados Unidos de América)

Ao 2 Uifimo Semestre
2018 {ene — jun 2018)
ol

~olal de ingresos de ~Cividades Ordinarias — 16,213
Ganancia (perdida) operaliva

Ganandia P e
Ganancia (pérdida) neta del gjercicio

e
Concepto

Informacion del Estado de Resultados ~ Eco-Acuicola s.AC. Y Suhsidiaria
{Miles de Dolares de 108 Estados Unidos de América)

resos de actividades Ordinarias

Ganancia {pérdlda] operativa

Ganancia {pérrﬂda] neta del gjerciclo

{Se actualiza el titulo «ndicadores Financieros = Eco-Acuicola g.ACY dela geccion 6.7 spdicadores
Financieros = Eco-Acuicold $.A.C.", paginas 28y 29},

5.7.

Indicadares Financieros = Eco-Acuicola $.A.C.

Ultimo Semestre |
{ene —jun 2018)

Indices de liquidez:
Prueba corriente
Fj_ngeba acida
“Tndices de gestion:
Margen brutd {en %)
Maraen operat'i:r'cdl_an %)
indices de solvencia
Endeudamiento patrimuniar_—
Endeudamiento de 1argo plazo
ndices de Rentabilidad
Rentabilidad neta sobre patrimonio (en %)
“Rentabilidad neta sobre ingresos (en %)

Indicadores Einancieros = Eco-Acuicola sACY subsidiaria

Afo 1 Ao 2 Ultimo Semestre
2018 {ene = jun 2018)

ndices de liquidez:

Prueba carriente

Prueba acida
indices de gestion:
Margen bruto (&0 %)
Margen operalivo (en %)
indices de solvencia

- =
Endeudamiento patrimonial ; ”

patimontd______——=
Endeudamiento de largo plazo [ Activo Tijo

frdices de Rentabiiiad ———

“indices de ROWEVE o

Rentabilidad neta sobre patrimonio (0 %) A7%

Rentabilidad neta sobre ingresos (en %) 8.7% 8.8% 16.1%
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Deﬂnicr‘ones’:

el =

indices de liquidez:

Prueba corrfente:

Total activas corTientes

Total pasivos corrientes

. Total petives
Prueba &cida: L =

indices de gestion:

Ganancia o pird
e

Margen Bruto

Margen operativo:
indices de solvencia:

Endeudamiento patrimonial:

Endeudamiento de Jargo plazo / Activo fijo:

indices de rentahilidad:

Indices ae reflige——=

Rentabilidad neta sobre patrimonio:

Rentabilidad neta sohre Ngresos.

Moneda en |

£l resumen de |2 informacion financi
presenta en Dolares de los Estados
Acuicola S.A.C.

e A

1 La definicién delos ratios financieros comesponden a 1as defini
portal de 12 SMV.

ganancia 0 pirdid

a que se expresa la informacio
ara de la Empresa, expresado en

corvientes—Gastas pagados por an ticipado—Exist encias—

Total pasivos corrientes

r,l.’enrns-i-Hf:sHm.r:r'.jn de derechos arancelarios—Costo de Venras)

ingresos de actividades ardinaring (ventas)

o bruta
Tatal
neia o pérdide bruta—

a operativa (Gand Gastos Adnt. v de yentas)

Tota! Ingreses de uctividadis ordinariax (Ventus)

Total pasivos
Total patrimonio neto
Totul pasivos ne corrientes

Propiedades.plaﬂtu ¥ equipo (neto)

Ganancia ¢ pérdide neta
Total paivimonio neto
canancia o pérdida neta
)

Total Ingreses de Actividades ordinarias (Ventas

n financiera de la Empresa:

los numerales anpteriores, s€
la moneda funcional de Eco-

Unidos de America, dado que €8

clones utilizadas én \as plantiias

Activos Bialigicos

de informacidn finandiera digponibies €n el
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ACTUALIZACION N°6 DEL PROSPECTO MARCO

La presente Actualizacién N°6 del Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco de
fecha 27 de marzo del 2018 y el Complemento correspondiente a los valores que seran ofrecidos, a fin de estar
en la posibilidad de acceder a la informacién necesaria para atender todas las implicancias relativas a las ofertas
publicas que seran efectuadas.

ECO-ACUICOLA S.A.C.

PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
OFERTA PUBLICA PRIMARIA

HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 30°000,000 (TREINTA MILLONES Y 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES

Eco-Acuicola 8.A.C. ("Empresa”), constituida bajo las leyes de la Repliblica del Pert, ha convenido en emitir valores
representados por Instrumentos de Corto Plazo, (“Valores") a través de un programa de emision de valores denominado
“Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola” ("Programa'}, hasta por un monto méximo en
circulacion de US$ 30°000,000 (Treinta Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente
en Soles. El Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendra una vigencia de seis {6) afios a
partir de su inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores (RPMV) de la Superintendencia del Mercado de
Valores (“SMV"). Transcurridos los tres (3) afios de la vigencia de la inscripcién del programa, la Empresa necesariamente
debera presentar un Prospecto Marco actualizado que consolide todas las variaciones efectuadas a éste, segln lo
establecido por el numeral 5 del Reglamento del Mercado Alternativo de Valores-MAV, aprobado por Resolucidn SMV N°
025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y complementarias.

El Programa comprendera una o mas emisiones de Instrumentos de Corto Plazo cuyos términos y condiciones seran
definidos, de manera individual, por Guillermo Alejandro Leén Arambuio o Gustavo Adolfo Leén Temple,
representantes de Eco-Acuicola S.A.C, Los términos y condiciones de las emisiones seran informados a la SMV y a los
inversionistas a través de los Complementos del Acto Marco de Emision, los Complementos del Prospecto Marco
correspondientes y los Avisos de Oferta. Asimismo, cada emisién podra constar de una o més series a ser definidas, de
manera individual, por Guillermo Alejandro Le6én Arambulo o Gustavo Adolfo Ledn Temple, representantes de Eco-
Acuicola S.A.C. e informadas a la SMV y a los inversionistas a través de los Avisos de Oferta.

Los Instrumentos de Corto Plazo seran nominatives, indivisibles, lioremente negociables y estaran representados por
anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV ("CAVALLI"). Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un rendimiento a ser
determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las emisiones o series, con arreglo al mecanismo de colocacién
que se establece en los Complementos del Prospecto Marco.

El Programa estara respaldado con garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa. Asimismo, el Programa podra
contar con garantfa especifica, que podra ser una garantia mobiliaria, cuyos términos y condiciones se determinaran en
cada Complemento del Acto Marco de Emisién y cada Complemento del Prospecto Marco.

Véase la seccidn "Factores de Riesgo” en la pagina 4 del Prospecto Marco la cual contiene ciertos factores de riesgo que
deberian ser considerados por los potenciales adquirentes de los valoresofrecidos.

LA PRESENTE ACTUALIZACION N° 6 DEL. PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SEGCION “DE LOS
VALORES MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE
VALORES” DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES — SMV, LO QUE NO IMPLICA
QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U OPINE
FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS VALORES
A EMITIRSE, LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS DEL VALOR O DE LA OFERTA A
REALIZARSE, ASf COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION GONTENIDA EN EL
PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.
Entidad Estructuradora Agente Colocador

La fecha de elaboracion de la Actualizacion N° 6 del Prospecto Marco es 10 de julio de 2019.

Firmado Digitalmente por:
JAVIER EDUARDO BAYONA ZAPATA
Fecha: 18/07/2019 05:17:13 p.m.



Declaracidn de Responsabilidad

La presente Actualizacion N° del Prospecto Marco debe ser leida conjuntamente con el Prospecto Marco
que lo origina.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacién, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, que los lleva a considerar que la informacion
proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecto a las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de un experto en la materia,
o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que el referido
pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informacion se
encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plazo del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada
en el presente documento respecto al valor y a la transaccion propuesta. La adquisicion de los valores
presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica
tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacién necesarios para una
evaluacion complementaria estan a disposicion de los interesados en el Registro Publico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, segun corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informacion estara disponible
para su revision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la direccién
de Internet: www.bvl.com.pe, luego de su inscripcion en el Registro de Valores de la Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acuicola 8.A.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable
para la realizacion de |a oferta publica de valores en el Mercado Alternativo de Valore: ra efectos de
la validez, y, en los casos que corresponda, oponibilidad de los derechos que confiéren los valorss en virtud
del presente Prospecto Informativo.

uricio Renato Cabrera Castillo Gujlférmo Alejandro Le
DNI 40585214 P DNI 02653227
rente de Administracion y Finanzas Vi Gerente
(como Principal Funcionario Administrativo) "~ (como principal

Arambulo

ncionario legal)

Javi duardo Bayona Zapata
DNI 02804719

Gerente de Administracién y Finanzas Jefe de Contabilidad
{como Principal Funcionario de Finanzas) {como Principal Funcionario Contable)

Funcionario de [a Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracion de la Actualizacién N° 6 del Prospecto Marco es el 10 de julio de 2019.
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(Se actualiza el literal [ “Aplicacién de los recursos captados”, pagina 4).

I. APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Instrumentos de Corto Plazo emitidos en el marco del Primer
Programa de Instrumentos de Corto Plazo seran destinados a:

Descripcion de los usos de recursos captados Imp_orte PI’!OI"ldEC.i 'de
aproximado aplicacion
| Capital de trabajo (Subsidiaria) T osssoooo000 |0

Nuevas Inversiones

Restructuracion de pasivos:

s Deuda con entidad 1 (Ultimo trimestre) (Monto, plazo,
moneda)

= Deuda con entidad 2 (Ultimo trimestra) (Monto, plazo,
moneda)

e Deuda con entidad 3 (Ultimo trimestre) (Monto, plazo,

_moneda) O _
Adquisicién de activos distintos a los usuales del giro de
negocio (precios y estado de conservagion)

Aclivos adquiridos de empresas vinculadas

Otros usos (identificarlos):

La Empresa comunicara mediante Hecho de Importancia que se ha realizado la aplicacion de los recursos captados
en el Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola, seglin lo descrifo en el prospecto infermativo.



Il. FACTORES DE RIESGO

(Se actualiza el numeral 2.2.2 “El posible impacto de situaciones relacionadas con la gestién de la Empresa,
asi como la influencia de los siguientes riesgos en las cuentas de los estados financieros de la empresa
(liquidez, tasa de interés, posiciones en derivados, tipos de cambios, créditos, endeudamiento, otros)”,
pagina 6).

2.2. Riesgos relacionados con la gestion de la Empresa

2.2.2. El posible impacto de situaciones relacionadas con la gestién de la Empresa, asi como la influencia de
los siguientes riesgos en las cuentas de los estados financieros de la empresa (liquidez, tasa de interés,
posiciones en derivados, tipos de cambios, créditos, endeudamiento, otros)

Riesgo de solvencia

Segin estados financieros consolidados 2018 del Emisor y la Subsidiaria, se presentd un elevado nivel
de endeudamiento, con un ratio Deuda/EBITDA de 4.73. A raiz de este resultado, la Subsidiaria
incumplié un resguardo financiero con el Banco DEG y otro resguardo financiero con Metlife por los
préstamos que mantienen. Sin embargo, El Banco DEG le otorgo un waiver temporal para el periodo
comprendido entre octubre de 2018 y setiembre de 2019, sujeto a mantener un ratio Deuda Financiera
/EBITDA menor a 4.8 veces. En la misma linea, Metlife le otorgd un waiver temporal para los ejercicios
2017 y 2018. Por ofra parte, el ratio EBITDA/Gastos financieros fue de 2.58 y 2.43 para 2017 y 2018
respectivamente.

Es importante destacar que, el ratio Deuda/EBITDA del afio 2018 se debio principalmente a la mayor
Deuda Financiera que el Emisor y Subsidiaria requirieron para afrontar el impacto del Fenémeno de El
Nifio del 2017.

Un menor nivel de solvencia supone un riesgo ya que ante un escenario negativo en alguna de las lineas
de negocio, la capacidad para cancelar sus obligaciones podria verse afectada. Estos niveles de
solvencia son consecuencia de las inversiones realizadas entre 2014 y 2015 para ampliacién de frontera
acuicola y agricola y la implementacién de una nueva infraestructura de proceso en sus plantas de
procesamiento de uva y langostinos, las cuales han tenido y seguiran teniendo efectos positivos en los
niveles de generacion de EBITDA. Es importante destacar que, para el afio 2019, se espera que la
Empresa y Subsidiaria no destinen recursos ni propios ni de terceros para ampliar frontera agricola.

Es impartante destacar la baja probabilidad de ocurrencia de un escenario negativo en el EBITDA dado
que: (i) el riesgo del virus mancha blanca esta mitigado (procesamiento realizado en las pozas, aislado
del mar), (i) la baja probabilidad de ocurrencia del Fenémeno del Nifio en la magnitud en la que ocurrid
en el 2017 y (jii) la mayor productividad de los cultivos de uva, a raiz de la maduracién de los mismos.

Riesgo de liquidez

Segun estados financieros consolidados 2018 del Emisor y la Subsidiaria, el ratio corriente paso de 1.17
a 1.01 de 2017 a 2018. Por otra parte, la prueba &cida paso de 0.39 a 0.37 de 2017 a 2018, El riesgo de
liquidez contempla la incapacidad de la Empresa para honrar sus obligaciones de corto plazo.



ll. DESCRIPCION DEL PROGRAMA Y DE LA OFERTA

(Se actualiza el numeral 3.1 “Acuerdos del Programa” y 3.11 “Monto del Programa”, paginas 8 y 9).

Los recursos obtenidos de la colocacion de los tnstrumentos de Corto Plazo emitidos en el marco del Primer
Programa de Instrumentos de Corto Plazo seran destinados:

5.1.

311,

Acuerdos del Programa

La inscripcion del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola y el registro del
Prospecto Marco se hace en cumplimiento de lo acordade en la Junta General de Accionistas del 27 de
diciembre de 2017, la Junta Universal de Accionistas del 13 de junio de 2018, sus acuerdos
complementarios de ser aplicable, y de acuerdo con los términos fijados en el Acto Marco del Primer
Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola y sus respeclivas adendas.

A continuacion, se presentan los términos y condiciones del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo
Eco-Acuicola. De conformidad con lo dispuesto por el articulo N° 59 de la Ley del Mercado de Valores, la
suscripcion o adquisicion de Valores presupone la aceptacién del suscriptor o comprador de todos los
terminos y condiciones de la oferta, tal como aparecen en el Prospecto Marco y su respectivo Complemento.
Los términos y condiciones de cada una de las emisiones y series del presente Programa seran definidos por
las personas facultadas de Eco-Acuicola S.A.C. y seran comunicados a los inversionistas y a la SMV a través
del Complemento del Prospecto arco y del Aviso de Oferta.

Monto del Programa

Las ofertas publicas de Instrumentos de Corto Plazo a emitirse bajo el Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola se realizaran hasta por un monto maximo en circulacion de US$ 30°000,000.00
(Treinta Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América o su equivalente en Soles).

En ningun caso, la suma del monto total de los valores en circulacion emitidos por todas las Emisiones podra
ser mayor al monto del Programa.

Para determinar el monto en la moneda del Programa, o para otros fines que puedan requerirse, se utilizara
en las emisiones que correspondan el Tipo de Cambio Contable registrado por ia SBS al cierre de operaciones
del dia habil anterior.



IV. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

(Se actualiza el numeral 4.8 “Monto del Programa”, pagina 15).

4.8

Monto del Programa:

Hasta por un monto maximo en circulacion de US$
30'000,000.00 (Treinta Millones y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles. En
ningin caso, la suma del monto fotal de los valores en
circulacion emitidos por todas las Emisiones podra ser mayor
al monto del Programa.



ACTUALIZACION N°7 DEL PROSPECTO MARCO

La presente actualizacion del Prospecto Marco (“Prospecto Marco”) debe ser leida conjuntamente con el
Prospecto Marco, elaborado el 27 de marzo del 2018, y con elllos Complemento(s) del Prospecto Marco
correspondientes a los Instrumentos que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la
informacion necesaria para entender todas las implicancias relativas a las ofertas publicas que seran
efectuadas.

Eco-Acuicola S.A.C.

Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola
Oferta Publica Primaria
Hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 30'000,000
(Treinta millones y 00/100 délares de los estados unidos de américa) o su equivalente en Soles

ECO-ACUICOLA S.A.C. ("Empresa"), constituida bajo Ias leyes de la Republica del Per, ha convenido en emitir valores
representados por INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO, (“Valores") a través de un programa de emision de valores
denominado "PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA" (“Programa’), hasta por
un monto maximo en circulacién de US$ 30'000,000 (TREINTA MILLONES ¥ 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES. El PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO
PLAZO ECO-ACUICOLA tendra una vigencia de seis (6) afios a partir de su inscripcion en el Registro Publico del Mercado
de Valores (RPMV) de la Superintendencia del Mercado de Valores ("SMV"). Transcurridos los tres (3) affos de la vigencia
de la inscripcién del programa la Empresa necesariamente debera presentar un Prospecto Marco actualizado que
consclide todas las variaciones efectuadas a éste, segun fo establecido por el numeral 5 del Reglamento del Mercado
Alternativo de Valores-MAV, aprobado por Resolucion SMV N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y
complementarias.

El Programa comprendera una o mas emisiones de INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO cuyos términos y condiciones
serédn definidos, de manera individual, por los sefiores Guillermo Alejandro Ledn Arambulo y Gustavo Adolfo LLeén Temple,
representantes de ECO-ACUICOLA S.A.C. Los términos y candiciones de las emisiones seran Informados a la SMV y a
los inversionistas a través de los Complementos del Acto Marco de Emision, los Complementos del Prospecto Marco
correspondientes y los Avisos de Oferta. Asimismo, cada emisién podra constar de una o mas series a ser definidas, de
manera individual, por los sefiores Guillermo Alejandro Leén Arambulo y Gustavo Adolfo Ledn Temple, representantes de
ECO-ACUICOLA S.A.C. e informadas a la SMV y & los inversionistas a través de los Avisos de Oferta.

Los INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO seran nominativos, indivisibles, libremente negociables y estaran representados
por anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV ("CAVALI"). Los INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZQ generaran un
rendimiento a ser determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las emisiones o series, con arreglo al
mecanismo de colocacion que se establece en el presente Prospecto Marco y en sus respectivos complementos.

El Programa estar4 respaldado con garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa. Asimismo, el Programa podra
contar con garantia especifica, que podra ser una garantia mobiliaria, cuyos términos y condiciones se determinaran en
cada Complemento del Acto Marco de Emisién y cada Complemento del Prospecto Marco.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” de Prospecto Marco, la cual contiene ciertos factores de riesgo que deberian ser
consideracos por los potenciales adquirentes de los valoresofrecidos.

ESTA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SECCION "DE LOS VALORES
MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES" EN EL
REGISTRO PUBLICO DEL MERVADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES,
LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVIERSION EN LOS VALORES QUE SEAN OFERTADOS EN
VIRTUD DEL MISMO U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE
LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES

agente de bolsa | agente de bolsa
ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.
Entidad Estructuradora Agente Colocador

L.a fecha de elaboracidn de la Actualizacién N° 7 del Prospacto Marco es 09 de agosto de 2019,

Firmado Digitalmente por:
JAVIER EDUARDO BAYONA ZAPATA
Fecha: 09/08/2019 06:18:35 p.m.



Declaracion de Responsabilidad

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, que los lleva a considerar que la informacion
proporcionada por el Emisor, cuando resulte aplicable, incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara; y, con respecto a las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de
un experto en la materia, o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que
el referido pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informacion
se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

La responsabilidad por el contenido de esta Actualizacion del Prospecto Marco se rige por las disposiciones
contempladas en al LMV y en Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios
("ROPP"),

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plazo del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de la informacidn
presentada en el presente documento y en el Prospecto Complementario correspondiente, respecto
al valor y a la transaccién propuesta. La adquisicién de los valores presupone la aceptacion por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen
en el presente documento y en el Prospecto Complementario.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacion necesarios para una
evaluacion complementaria estan a disposicion de los interesados en el Registro Plblico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, seglin corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informacién estara disponible
para su revision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la direccion
de Internet: www.bvl.com.pe, luego de su inscripcién en el Registro de Valores de [a Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acuicola S.A.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable
para la realizacion de la oferta publica de valores en el Mercado Alternativo de Valores para para efectos de
la validez, y. en los casos que corresponda, oponibilidad de los derechos que confieren los valores en virlud
del presente Prospecto Informativo. . i
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mbulo
DNI 40585214 A
‘Gererite de Administracion y Finanzas #
(como Principal Funcionario Administrativo) - (como principal fthcionario legal)

Javier E<fuardo Bayona Zapata
DNI 02804719
Jefe de Contabilidad

(como Principal Funcionario Contable)

brera Castillo

. DNl 40585214
Geronté de Adntiflstracion y Finanzas

(como Pfincipal Funcionario de Finanzas)

Gerente General
Funcionario de la Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracion de la Actualizacion N° 7 del Prospecto Marco es el 09 de agosto de 2019
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Il. FACTORES DE RIESGO

(Se actualiza el numeral 2.2.2 “El posible impacto de situaciones relacionadas con la gestién de la Empresa,
asi como Ja influencia de los sigulentes riesgos en las cuentas de [os estados financieros de la empresa
(liquidez, tasas de interés, posiciones en derivados, tipos de cambios, créditos, endeudamiento, otros),
pagina 6).

2.2.Riesgos relacionados con la gestion de la Empresa

2.2.2. Elposible impacto de situaciones relacionadas con la gestion de la Empresa, asi como la influencia de los
siguientes riesgos en las cuentas de los estados financieros de la empresa (liquidez, tasas de interés,
posiciones en derivados, tipos de cambios, créditos, endeudamiento, otros).

Riesqgo de solvencia

Segun estados financieros consolidados 2018 del Emisor y la Subsidiaria, se presentd un elevado nivel
de endeudamiento, con un ratio Deuda Financiera / EBITDA de 4.73. A raiz de este resultado, la
Subsidiaria incumplié un resguardo financiero con el banco DEG y otro resguardo financiero con Metlife
por los préstamos que mantienen. Sin embargo, el banco DEG le otorgé un waiver temperal para el periodo
comprendido entre octubre de 2018 y setiembre de 2019, sujeto a mantener un ratio Deuda Financiera /
EBITDA menor a 4.8 veces. En la misma linea, Metlife le otargd un waiver temporal para los ejercicios
2017 y 2018. Posteriormente, en junio de 2019 el ratio (anualizado) fue de 4.48. Por otra parte, el ralio
EBITDA / Gastos financieros fue de 2.58 y 2.43 para 2017 y 2018 respectivamente. Luego, en junio de
2019 el ratio (anualizado) fue de 2.35.

Es importante destacar que, el ratio Deuda Financiera / EBITDA del afio 2018 se debiod principalmente a
la mayor Deuda Financiera que el Emisor y Subsidiaria requirieron para afrontar el impacto de Fenémeno
de El Nifio del 2017.

Un menor nivel de solvencia supone un riesgo ya que ante un escenario negativo en alguna de las lineas
de negocio, la capacidad para cancelar sus obligaciones podria verse afectada. Estos niveles de solvencia
son consecuencia de las inversiones realizadas entre 2014 y 2015 para ampliacion de frontera agricola y
acuicola y la implementacion de una nueva infraestructura de proceso en sus plantas de procesamiento
de uva y langostinos, las cuales han tenido y seguiran teniendo efeclos positivos en los niveles de
generacion de EBITDA, Es importante destacar que, para el afo 2019, se espera que la Empresa y
Subsidiaria no destinen recursos ni propios ni de terceros para ampliar frontera agricola.

Es importante destacar la baja probabilidad de ocurrencia de un escenario negativo en el EBITDA dado
que: (i) el riesgo del virus mancha blanca esta mitigado (procesamiento realizado en las pozas, aislado
del mar), (ii) la baja probabilidad de ocurrencia del Fendmeno del Nifio en adelante (dado gue ya ocurrio
en el 2017) y (iii) la mayor productividad de los cultivos de uva, a raiz de la maduracion de los mismos.

Segun estados financieros consolidados 2018 del Emisor y la Subsidiaria, el ratio corriente pasé de 1.17
a 1.01 de 2017 a 2018. Posteriormente, en junio de 2019, el ratio fue de 1.01. Por otra parte, la prueba
acida pasd de 0.39 a 0.37 de 2017 a 2018. Luego, en junio de 2019, |la prueba acida fue de 0.22. El riesgo
de liquidez contempla la incapacidad de la empresa para honrar sus obligaciones de corto plazo.



V. INFORMACION RESUMIDA SOBRE LAS OPERACIONES Y DESARROLLO DE ECQ-ACUICOLA S.A.C.

(Se actualiza la seccién “Composicién de las ventas” del numeral 5.1.2 "Principales Operaciones de la
Empresa” y el numeral 5.1.6 “Operaciones con empresas vinculadas”, paginas 19 y 23).

5.1, INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

5.1.2. Principales Operaciones de la Empresa

Composicion de las ventas

Las ventas de la Empresa se dirigen principalmente al mercado de exporiacion, representando éstas
aproximadamente el 95% de su facturacion, mientras que el 5% restante esta representado por ventas
locales. Dichas exportaciones se encuentran principalmente dirigidas a los Estados Unidos de América,
Canad4, Europa y Asia. En el siguiente cuadro se presentan las ventas expresadas en miles de Délares
de los Estados Unidos de América.

Ventas de Eco-Acuicola S.A.C,
{en miles de US$)

Rroducto, | 2015 2016 2017 2018 = Jun— 2018

Langostinos | 24,605 10,697 20,179 20,603 18,765

Piquillo

Morron

Uvas

Paltas

i & Otros

S TOTAL 24,605 10,697 | 20,179 20,603 18,765

Por otra parte, las ventas de la Subsidiaria se presentan en el siguiente cuadro:

Ventas de Ecosac Agricola S.A.C,
(en miles de US$)

Rroducto 2015 2016 !, 2017 20138 ~Jun'- 2019
Piquillo 7,375 17,687 | 16,600 12,931 2,922
Morrén 7,373 6,958 5,643 6,594 3,076
Uvas 30,713 | 42,8968 | 35397 51,119 687
Paitas 590 1,093 997 1,804 888
Otros 3,688 686 | 5,064 748

TOTAL 49,739 69,319 | 58,638 77,512

5.1.6. Operaciones con empresas vinculadas

Operaciones comerciales

De enero de 2019 a junio de 2019, Eco-Acufcola desarrolié operaciones comerciales con empresas
vinculadas:

Las operaciones de ventas se detallan a continuacion:
Ecosac Agricola S.A.C. por un monto de US$ 2'532,902.
Costa del Sol S A. por un monto de US$ 2,339



Langostinera La Bocana S.A. por un monto de US$ 162,631,
Turismo Costa del Sol S.A. por un monto de US$ 700.

Las operaciones de compras se detallan a continuacion:
Costa del Sol S.A. por un monto de US$ 30,662.

Turismo Costa del Sol S A. por un monto de US$ 1186,

Otras relacionadas por un monto de US$ 4,355.

Operaciones de financiamiento

De enero de 2019 a junio de 2019 se registraron las siguientes operaciones de financiamiento con
empresas vinculadas:

El Emisor mantenia una cuenta por cobrar con Ecosac Agricola S.A.C. por un monto de US$ 14'243,750
a diciembre de 2018, y al término de junio de 2019 el saldo final fue de US$ 13'952,619.

El Emisor mantenia una cuenta por cobrar con Promotora y Servicios Lambayeque S.A por un monto de
US$ 355,500 a diciembre de 2018, y al término de junio de 2019 el saldo final fue de US$ 397,068,

El Emisor mantenia una cuenta por cobrar con otras empresas vinculadas por un monto de US$ 104,728
a diciembre de 2018, y al término de junio de 2019 el saldo final fue de US$ 326,427.

El Emisor mantenia una cuenta por pagar con Ecosac Agricola S.A.C. por un monto de US$ 19'713,545
a diciembre de 2018, y al término de junio de 2019 el saldo final fue de US$ 6'033,438.

El Emisor gener6 una cuenta por pagar con Costa del Sol S.A.C. por un monto de US$ 73,340.

El Emisor mantenia una cuenta por pagar con Consorcio Azucarero S.A. por un monto de US$ 516,036 a
diciembre de 2018, y al término de junio de 2019 el saldo final fue de US$ 528,583,

El Emisor generd una cuenta por pagar con otras empresas vinculadas por un monto de US$ 15,310.

(Se actualiza la seccién 5.4 “Total Ingresos de actividades ordinarias (expresado en Miles de Dolares de
los Estados Unidos de América, pagina 27).

5.4. Total Ingresos de actividades ordinarias (expresado en Miles de Ddélares de los Estados Unidos de

América)
Total de ingresos - Eco — Acuicola S.A.C.
B o Nacional Extranjero
Rubros de Afio 1 Afo 2 ene —jun Afo 1 Ano 2 ene —jun
mayor 2017 2018 2019 2017 2018 2019
incidencia
Productos acuicolas 36 66 . 20,143 20,537 18,765
procesados
Total de ingresos — Eco ~ Acuicola S.A.C. y Subsidiaria
Rubros de T Nacional ) Extranjero
mayor Ano 1 Ano 2 ene —jun Ano 1 Ano 2 ene —jun
ma _ 2017 2018 2019 2017 2018 2019
incidencia
Productos 36 66 - 20,143 20,537 | 18,765
acuicolas -
procesados
Productos 1,167 4,394 91 41,889 53,310 1,636
agroindustriales
Conservas - - - 14,869 19,349 6,594
Otras menores 569 442 s 145 ' 17 - -
Total | 1772 4,902 [ 91 | 77046 93213 26,995

(Se actualiza la seccion 5.6 “Informacién financiera resumida”, paginas 27 y 28).

5.6. Informacién financiera resumida



Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera — Eco-Acuicola S.A.C.
(Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Concepto Afio 1 Ao 2 Ultimo Semestre

2017 2018 (ene - jun 2019)
Activos Corrientes 36,467 52,667 45,556
Activos No Corrientes 176,973 185531 189,178
Total Activos 213,440 238,198 234,734
Pasivos Corrientes 41,330 64,765 60,396
Pasivos No Corrientes 25,250 ) 17,899 16,872
Total Pasivos T 66,580 82,664 77.268
Patrimonio | 146,861 155534 157,465
Pasivo y Patrimonio 213,440 238,198 234,734

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera — Eco-Acuicola S.A.C. y Subsidiaria
(Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Concepto Ario 1 Afo 2 ! Ultimo Semestre

| 2017 2018 (ene~jun 2019)
Activos Corrientes 133,957 151,422 142,840
“Activos No Corrientes 2'10,524 222,736 231,366
Total Activos 344,481 374,158 374,206
Pasivos Gorrientes 114,514 149,459 141,444
Pasives No Corrientes 83,101 69,164 75,296
Total Pasivos 197,615 218,624 216,740
Patrimonio 146,866 165,534 157,466
Pasivo y Patrimonio 344,481 374,158 374,206

informacién del Estado de Resultados — Eco-Acuicola S.A.C,

(Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Concepto Afo 1 Afio 2 Ultimo Semestre
2017 2018 (ene - jun 2019)
Total de ingresos de actividades Ordinarias 20,179 20,603 18,765
Ganancia (pérdida) operativa 2,782 866 2,609
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 6,881 8,674 1,931

Informacidn del Estado de Resultados ~ Eco-Acuicola S.A.C. y Subsidiaria

(Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Concepto Ano 1 Afio 2 Uitimo Semestre
2017 2018 {ene - jun 2019)
Total de ingresos de actividades Ordinarias 78,818 98,116 27,086
Ganancia (pérdida) operativa 9,778 16,834 2,930
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio _ 6,877 8.667 1,931

(Se actualiza el titulo "“Indicadores Financieros ~ Eco-Acuicola 5.A.C.” de la seccion 5.7 “Indicadores
Financieros — Eco-Acuicola S.A.C."”, paginas 28 y 29).

5.7. Indicadores Financieros — Eco-Acuicola S.A.C.

Concepto Afio 1 Afo 2 Ultimo Semestre
2017 2018 (ene - jun 2019)
Indices de liquidez:
Prueba corriente 0.88 081 075
Prueba acida - 02t 0.36 037
!indices de gestion: - - -
Margen bruto (en %) _ 22.4% 16.6% 19.3%




Margen operativo (en %) 13.8% 4.2% 13.9%
Indices de solvencia

" Endeudamiento patrimonial 0.45 0.53 0.49
Endeudamiento de largo plazo / Activo fijo 037 0.26 0 11
Indices de Rentabilidad - =
Rentabilidad neta sobre patrimonio (en %) i 4.3% 5.6% 1.2%
Rentabilidad neta sobre ingresos (en %) I 31.0% 42.1% 10.3%

Indicadores Financieros ~ Eco-Acuicola S.A.C. y Subslidiaria

Concepto Afio 1 Afio 2 Ultimo Semestre
2017 2018 (ene - jun 2019)

Indices de liquidez:

| Prueba corriente 1.47 1.01 1.01

" Prueba acida N 039 0.37 0.22
indices de gestion: - -
Margen bruto (en %) 22.9% 25.2% 24,0%
Margen operativo (en %) 12.4% 17.2% 10.8%
Indices de solvencia
Endeudamiento patrimanial 1.35 1.41 1.38
Endeudamiento de largo plazo / Activo fijo 0.40 0.32 0.48
Indices de Rentabilidad
Rentabilidad neta sobre patrimonio (en %) 47% ] 5 6% 1.2%

| Rentabilidad neta sobre ingresos (en %) | 87% 8.8% 7.14%

Definiciones’:

Indices de liquidez:

Total activos corrientes

Prueba corriente: . .
Total pasivos corrientes

(Total activos corrientes—Gastos pagados por anticipado-Existencias—-Activos Biolhgicos

a® Prueba 4cida: . -
Total pastvos corrientes

indices de gestién:

Ganancia o pérdida bruta (Ventas+Restitucion de derechos arancelarios—Costo de Venlas)
Tatal Ingresos de actividades ordinarias (Ventas)

Margen Bruto:

Ganancia o pérdida operativa (Ganancia o pérdida bruta—Gastos Adm. y de Ventas)

Margen operativo:

Total Ingresos de actividades ordinarias (Ventas)

indices de solvencia:

Total pasivos
Total patritmonio neto

Endeudamiento patrimonial:

Total pasivos no corrientes

Endeudamiento de largo plazo / Activo fijo. - —
Propiedadesplanta y equipo (neto)

indices de rentabilidad:

Ganancia o pérdida neta
Total patrimonio neto

Rentabilidad neta sobre patrimonio:

Ganancia o pérdida neta
Total Ingresos de Actividades Ordinarias (Ventuas)

Rentabilidad neta sobre ingresos:

Moneda en la que se expresa la informacion financiera de la Empresa:

El resumen de la informacién financiera de la Empresa, expresado en los numerales anteriores, se
presenta en Dolares de los Estados Unidos de América, dado que es la moneda funcional de Eco-
Acuicola S.A.C.

1 La definicion de los ratios financieros corresponden a las definiciones utilizadas en las plantillas de informacién financiera disponibles en el
portal de la SMV.
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ACTUALIZACION N° 8 DEL PROSPECTO MARCO

La presente actualizacién del Prospecto Marco (“Prospecto Marco™) debe ser leida conjuntamente con el
Prospecto Marco, elaborado el 27 de marzo del 2018, y con elflos Complemento(s) del Prospecto Marco
correspondientes a los Instrumentos que seran ofrecidos, a fin de estar en Ja posibilidad de acceder a la
informacidon necesaria para entender todas las implicancias relativas a las ofertas piiblicas que seran
efectuadas.

Eco-Acuicola S.A.C.

Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola
Oferta Pablica Primaria
Hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 30'000,000
(Treinta millones y 00/100 délares de los estados unidos de américa) o su equivalente en Soles.

ECO-ACUICOLA S.A.C. (“Empresa”), constituida bajo las leyes de la Republica del Perti, ha convenido en emitir valores
represenlados por INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO, ("Valores™) a través de un programa de emision de valores
denominado “PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO—ACUiCpLA‘ (*Programa”), hasta por
un monte maximo en circulaciéon de US$ 30'000,000 (TREINTA MILLONES Y 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES. El PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO
PLAZO ECO-ACUICOLA tendra una vigencia de seis (6) afios a partir de su inscripcion en el Registro Puiblico del Mercado
de Valores (RPMV) de la Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV™). Transcurridos los tres (3) afios de la vigencia
de la inscripci6n del programa, la Empresa necesariamente debera presentar un Prospecto Marco actualizado que
consolide todas las variaciones efectuadas a éste, segin lo establecido por el numeral 5 del Reglamento del Mercado
Alternativo de Valores-MAV, aprobado por Resolucion SMV N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y
complementarias.

El Programa comprenderéd una o méas emisiones de INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZQ cuyos términos y condiciones
seran definidos, de manera individual, por los sefiores Guillermo Alejandro Leén Arambulo y Gustavo Adolfo Leén Temple,
representantes de ECO-ACUICOLA S.A,C. Los términos y condiciones de las emisiones serdn informados a la SMV y a
los inversionistas a través de los Complementos del Acto Marco de Emision, los Complementos del Prospecto Marco
correspondierites y los Avisos de Oferta. Asimismo, cada emisién podra constar de una o mas series a ser definidas, de
manera individuai, por los sefiores Guillermo Alejandro Leén Arambulo y Gustavo Adoifo Ledn Temple, representantes de
ECO-ACUICOLA S.A.C. e informadas a la SMV y a los inversionistas a fravés de los Avisos de Oferta.

Los INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO seran nominativos, indivisibles, fibremente negociables y estaran representados
por anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV (“CAVALI"). Los INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO generardn un
rendimiento a ser determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las emisiones o series, con arreglo al
mecanismo de colocacién gue se establece en el presente Prospecto Marco y en sus respectivos complementos.

El Programa estara respaldado con garantia genérica sobre el patimonio de la Empresa. Asimismo, el Programa podra
contar con garantia especifica, que podrd ser una garantia mobiliaria, cuyos términos y condiciones se determinardn en
cada Complemento del Acto Marco de Emisién y cada Complementa del Prospecto Marco.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” de Prospecto Marco, la cual contiene ciertos factores de riesgo que deberlan ser
considerados por los potenciales adquirentes de los valoresofrecidos.

ESTE PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SECCION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O
PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES” DEL RPMV DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES — SMV, LO QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE
LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS VALORES A EMITIRSE, LA SOLVENCIA DEL
EMISOR, Nl SOBRE LOS RIESGOS DEL VALOR O DE LA OFERTA A REALIZARSE, AS[ COMO DE LA VERACIDAD
O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES ACRES

agente de bolsa agente de bolsa

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.
Entidad Estructuradora Agente Colocador

La fecha de elaboraci6n de la Actualizacién N° 8 del Prospecto Marco es 02 de marzo de 2020.

Firmado Digitalmente por:
JAVIER EDUARDO BAYONA ZAPATA
Fecha: 03/03/2020 04:36:24 p.m.



Declaracién de Responsabilidad

Los firmantes declaran haber realizado una investigacién, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, que los lleva a considerar que la informacién
proporcionada por el Emisor, cuando resulte aplicable, incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clarg; y, con respecto a las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de
un experto en la materia, o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que
el referido pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informacién
se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

La responsabilidad por el contenido de esta Actualizacién del Prospecto Marco se rige por las disposiciones
contempladas en al LMV y en Reglamento de Oferta Pdblica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios
(“ROPP").

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plazo del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen deberid basarse en su propia evaluacién de la informacion
presentada en el presente documento y en el Prospecto Complementario correspondiente, respecto
al valor y a la transaccién propuesta. La adquisicién de los valores presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen
en el presente documento y en el Prospecto Complementario.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacién necesarios para una
evaluacién complementaria estan a disposicién de los interesados en el Registro Plblico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
\\ emisor, segun corresponda, donde podré ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
gf de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valares. Asimismo, dicha informacién estard disponible
y 3 para su revision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la direccion
G de Internet: www .bvl.com.pe, luego de su inscripcidn en el Registro de Valores de |a Bolsa,

Adicionalmente, Eco-Acuicola S.A.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la nommatividad aplicable
para la realizacion de la oferta pablica de valores en el Mercado Alternativo de Valores para para efectos de
la validez, y, en los casos que corresponda, oponibilidad de los dereghas que confieren los valores en virtud
del presente Prospecto Informativo.

enato Cabrera Castillo Héc i I
DNI 40585214 DNI 07798231
te de Administracian y Finanzas Gerente General

(como Principal Funcionario Administrativo) (comjo principal funcionario legal)

Javier Edvardo Bayona Zapata

Gerente de Administracién y Finanzas

(como Principal Funcionagio de Finanzas) (como Frincipal Funcionario Contable)

Funcionario de la Entidad Estructuradora

j La fecha de elaboracién de la Actualizacién N° 8 del Prospecto Marco es el 02 de marzo de 2020.
>
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. FACTORES DE RIESGO

(Se actualiza el numeral 2.1.1 “El estado de la economia internacional” y el numeral 2.2,2 “El posible
impacto de situaciones relacionadas con la gestion de la Empresa, asi como la influencia de los siguientes
riesgos en las cuentas de Jos estados financieros de la empresa (liquidez, tasas de interés, posiciones en
derivados, tipos de cambios, créditos, endeudamiento, otros), pdginas 4 y 6).

2.1. Riesgos relacionados con el contexto econémico social

2.1.1.

El estado de la economia internacional

Mas del 95% de las ventas de la Empresa corresponden a ventas en el exterior, hecho que
ocurre de igual manera para la Subsidiaria (Ecosac Agricola S.A.C.). En ese sentido, cambios
en la actividad econémica de los paises hacia donde exportan las empresas podrian afectar sus
niveles de ventas.

Riesgos Asociados a la Aparicién del Virus COVID-19

Durante el 2019, las exportaciones de langostino de la Empresa hacia China representaron el
70% de las ventas. Considerando lo anterior, es importante hacer referencia a los posibles
efectos que pueda tener la actual coyuntura en Asia y particularmente en China, a raiz de la
propagacion del virus denominado COVID-18.

Como consecuencia de esta situacion, se espera que China no importe un monto significativo
de langostinos durante el afio 2020. Como medida estratégica, la Empresa va a redistribuir sus
ventas de langostinos hacia Corea de Sur, Australia y Estados Unidos. En ese sentido, el
gerente comercial de la Empresa sefiala que el efecto de esta coyuntura sobre las ventas no
deberia ser significativo.

Por otra parte, las ventas de la Subsidiaria que se canalizaron a China durante el 2019
representan un 0.03% del total de sus ventas, por lo cual, la Empresa estima que el efecto no
deberia ser considerable tampoco.

2.2.Riesgos relacionados con la gestion de l1a Empresa

2.2.2.

El posible impacto de situaciones relacionadas con la gestién de la Empresa, asi como
1a influencia de los siguientes riesgos en las cuentas de los estados financieros de la
empresa (liguidez, tasas de interés, posiciones en derivados, tipos de cambios, créditos,
endeudamiento, otros).

Riesgo de solvencia

Segun estados financieros auditados consolidados 2018 del Emisory la Subsidiaria, se presentd
un elevado nivel de endeudamiento, con un ratio Deuda Financiera / EBITDA de 4.73. A raiz de
este resultado, la Subsidiaria incumplié un resguardo financiero con el banco DEG y otro
resguardo financiero con Metlife por los préstamos que mantienen. Sin embargo, el banco DEG
le otorgé un waiver temporal para el periodo comprendido entre octubre de 2018 y setiembre de
2019, sujeto a mantener un ratio Deuda Financiera / EBITDA menor a 4.8 veces.
Posteriormente, en febrero de 2020, el Emisor logré negociar un ajuste en los covenants con
DEG, a partir de lo cual, actualmente, cumple con los ratios planteados. Por otra parte, en el
caso de Metlife, le otorgd un waiver temporal para los ejercicios 2017 y 2018. Posteriormente,
para el ejercicio 2019, el Emisor no ha cumplido con el ratio Deuda Financiera Total / EBITDA y
esta en negociaciones con Metlife para obtener un waiver.

En junio de 2019 el ratio (anualizado) fue de 4.79. Por otra parte, el ratio EBITDA / Gastos
financieros fue de 2.58 y 2.43 para 2017 y 2018 respectivamente. Luego, en junio de 2018 el
ratio (anualizado) fue de 2.20.

Es importante destacar que, el ratio Deuda Financiera / EBITDA del afio 2018 se debid
principalmente a la mayor Deuda Financiera que el Emisor y Subsidiaria requirieron para
afrontar el impacto de Fenémeno de El Nific del 2017.

Un menor nivel de solvencia supone un riesgo ya que ante un escenario negativo en alguna de
las lineas de negocio, la capacidad para cancelar sus obligaciones podria verse afectada. Estos
niveles de solvencia son consecuencia de las inversiones realizadas entre 2014 y 2015 para
ampliacién de frontera agricola y acuicola y la implementacion de una nueva infraestructura de
proceso en sus plantas de procesamiento de uva y langostinos, las cuales han tenido y seguiran
teniendo efectos positivos en los niveles de generacion de EBITDA. Es importante destacar que,
en el 2020 se esta ampliando frontera agricola de uva en 200 hectareas, la Ultima ampliacion
fue en el 2015.

Es importante destacar la baja probabilidad de ocurrencia de un escenario negativo en el
EBITDA dado que: (i) el riesgo del virus mancha blanca esté mitigado (procesamiento realizado
en las pozas, aislado del mar), (ii) la baja probabilidad de ocurrencia del Fenémeno del Nifio en
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adelante (dado que ya acurrié en el 2017) y (iii) la mayor productividad de los cultivos de uva, a
raiz de la maduracién de los mismos.

Riesgo de liquidez

Segun estados financieros consolidados 2018 del Emisory la Subsidiaria, el ratio corriente pasé
de 1.17 a 1.01 de 2017 a 2018. Posteriormente, en junio de 2019, el ratio fue de 1.01. Por otra
parte, la prueba acida pasé de 0.39 a 0.37 de 2017 a 2018. l.uego, en junio de 2019, la prueba
acida fue de 0.22. El riesgo de liquidez contempla la incapacidad de la empresa para honrar sus
obligaciones de corto plazo.



V. INFORMACION RESUMIDA SOBRE LAS OPERACIONES Y DESARROLLO DE ECO-ACUICOLA S.A.C.

(Se actualiza el numeral 5.1.3 “Eventos importantes de la empresa desde su constitucion, tales como
adquisiciones, fusiones, escisiones u otras formas de reorganizacion societaria, cambios de denominacién
u objeto sacial, proyectos de inversién, entre otros”, el numeral 5.1.6 “Operaciones con empresas
vinculadas”, el numeral 5.1.7 “Descripcién del sector en el que se encuentra localizado el Emisor,
descripcion de la competencia que enfrenta y de su posicionamiento en dicha industria”, el numeral 5.3.2
“Plana Gerencial o Principales Funcionarios de la Empresa” y numeral 5.5 “Numero de personal empleado”
, paginas 19, 21, 23, 24, 25 y 27).

5.1. INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

5.1.3.

5.1.7.

Eventos importantes de la empresa desde su constitucién, tales como adquisiciones, fusiones,
escisiones u otras formas de reorganizacion societaria, cambios de denominacién u objeto
social, proyectos de inversion, entre otros.

Préstamos

Las deudas de largo plazo mas relevantes de la Empresa son las siguientes:

Acreedora Monto ¢ Covenants? | Frecuencia de Limite ratio
) medicion Deuda Financiera /
DEG (Banco USs$ 25 Si Trimestral 5.5 (2019)
Aleman) 4.5 (2020)
4 (2021)
3.5 (en adelante)
Metlife Uss$ 30 Si Anual 4.0 (en adelante)

La Empresa debe cumplir con covenants financieros relacionados con la solvencia y con la
palanca financiera de los estados financieros consolidados. A la fecha, Eco-Acuicola esta en
cumplimiento de los covenanis con el Banco Aleman DEG. Por ofra parte, respecto del
financiamiento con Metlife, el Emisor esta negociando un waiver para el ejercicio 2019, luego
de que Metlife le hubiera otorgado un waiver temporal para los ejercicios 2017 y 2018.

Operaciones con empresas vinculadas

Operaciones comerciales

Durante el ejercicio 2019, Eco-Acuicola desarrollé operaciones comerciales con empresas
vinculadas:
Operaciones de venta con;

e Langostinera La Bocana S.A. por un monto de US$ 214,686

e« Costa Del Sol S.A. por un monto de US$ 3,840

e  Turismo Costa Del Sol S.A. por un monto de US$ 1,449.

+ Operaciones de Compra con:

¢ Costa Del Sol S.A. par un monto de US$ 109,831

« Interamericana Norte S.A.C. por un monto de US$ 9,032

e  Turismo Costa Del Sol S.A. por un monto de US$ 2,893,

Operaciones de financiamiento

Durante el ejercicio 2019, se tienen préstamos por cobrar a las siguientes empresas vinculadas:
e Costa Del Sol S.A. por un monto de US$ 100,000
e Promotora y Servicios Lambayeque S.A. por un monto de US$ 9,032.

Descripcion del sector en el que se encuentra localizado el Emisor, descripcion de la
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5.1.7. Descripcidn del sector en el que se encuentra localizado el Emisor, descripcion de Ia
competencia que enfrenta y de su posicionamiento en dicha industria

Los embarques de langostinos congelados en el 2019 registraron un aumento frente al afio 2018
de més de 40%. Asimismo, el valor FOB de {odas las exportaciones peruanas de langostinos
ascendieron a US$ 230 millones. Los principales competidores de Eco-Acuicola en la
exporiacion de langostinos son: Marinazul S.A., Inversiones Prisco S.A.C., Seafrost S.A.C., los
cuales concentran el 62% de exportaciones. Por otra parte, los principales destinos de
langostino son: Estados Unidos (37%), China (20%) y Espafia (13%).

Evolucién de las exportaciones de langostino congelado

280,000 48,000
240,000 40,000
200,000 32,000
160,000 &
e 24,000
120,000
80,000 16,000
40,000 8,000
s TM 2 Miles USS
Principal producto Principal competidores
Marinazul S.A.
Inversiones Prisco S.A.C.
Eco-Acuicota Sociedad Andnima Cerrada
Seafrost S.A.C.
i Langostinera Tumbes S.A.C.
Langostino S
Langostinara Huacura E.LR.L.
CMAR Sociedad Andnima Cerrada - CMAR - S.A,
Virazon S.A.
Altamar Foods Peru S.R.L.
Isla Bella S.A.C.
Ranking de las empresas exportadoras de [angostinos
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Principales mercados de langostino entero
congetada 2019

5.3. Administracion

5.3.2. Plana Gerencial o Principales Funcionarios de la Empresa

Nombre Gompleto Fecha de ingreso Fecha de ingreso
Héctor Guillermo Rubina Gastaiieta Desde 2019 (Graduado en Ciencias Biolégicas en la Universidad
Gerente General IAgraria, con especializacién en Produccién Avicala. Haj

cursado diversas asignaturas sobre mejoras de procesos,
gestion de cadenas de abastecimiento, entre otros con
universidades peruanas y del extranjero. Cuenta con mas
de 30 afios de experiencia en cargos gerenciales de
lempresas de rubro agricola, entre las que destacan;
Agrolmos  S.A., Sociedad Agricola Vil S.A,,
IAgroindustrias San Jacinto S.A.A., enfre otros.

5.5. Nimero de personal empleado

5, e
Permanentes Temporales Permanentes Tempaorales

Aculcola 92 371 89 365
\IAdministracién 36 2 34 1
Aseguramiento de ia 7 0 7 0
icalidad
Comercial y 9 0 8 0

xportaciones
Control de procesos 3 0 3 0
Funcionarios 26 0 25 0
Mantenimiento a8 2 36 0
integral
Planta 4 8 8 4
Recursos humanos 1 27 27 1
[Seguridad de 14 57 57 10
instalaciones
[TOTAL GENERAL 394 294 294 381




ACTUALIZACION N° 9 DEL PROSPECTO MARCO

La presente actualizacion del Prospecto Marco (“Prospecto Marco”) debe ser leida conjuntamente con el
Prospecto Marco, elaborado el 27 de marzo del 2018, y con elllos Complemento(s) del Prospecto Marco
correspondientes a los Instrumentos que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la
informacion necesaria para entender todas las implicancias relativas a las ofertas publicas que seran
efectuadas.

N

-

Eco-Acuicola S.A.C.

Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola
Oferta Publica Primaria
Hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 30°000,000
(Treinta millones y 00/100 ddlares de los estados unidos de américa) o su equivalente en Soles.

ECO-ACUICOLA S.A.C. (‘Empresa”), constituida bajo las leyes de la Republica del Peru, ha convenido en emitir valores
representados por INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO, (*Valores”) a través de un programa de emision de valores
denominado “PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA" (“Programa”), hasta por
un monto maximo en circulacion de US$ 30°000,000 (TREINTA MILLONES Y 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES. El PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO
PLAZO ECO-ACUICOLA tendra una vigencia de seis (6) afios a partir de su inscripcion en el Registro Publico del Mercado
de Valores (RPMV) de la Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV”). Transcurridos los tres (3) afios de la vigencia
de la inscripcién del programa, la Empresa necesariamente debera presentar un Prospecto Marco actualizado que
consolide todas las variaciones efectuadas a éste, segun lo establecido por el numeral 5 del Reglamento del Mercado
Alternativo de Valores-MAV, aprobado por Resoluciéon SMV N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y
complementarias.

El Programa comprendera una o mas emisiones de INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO cuyos terminos y condiciones
seran definidos, de manera individual, por los sefiores Guillermo Alejandro Ledn Arambulo, Gustavo Adolfo Leén Temple,
representantes de ECO-ACUICOLA S.A.C, y por las personas debidamente facultadas por el Emisor mediante Junta de
Accionistas respectiva. Los términos y condiciones de las emisiones serén informados a la SMV y a los inversionistas a
través de los Complementos del Acto Marco de Emisién, los Complementos del Prospecto Marco correspondientes y los
Avisos de Oferta. Asimismo, cada emision podra constar de una o més series a ser definidas, de manera individual, por
los sefiores Guillermo Alejandro Leon Arambulo, Gustavo Adolfo Leén Temple, representantes de ECO-ACUICOLA S.A.C.,
y por las personas debidamente facultadas por el Emisor mediante Junta de Accionistas respectiva e informadas a la SMV
y a los inversionistas a través de los Avisos de Oferta.

Los INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO seran nominativos, indivisibles, liboremente negociables y estaran representados
por anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV (“CAVALI"). Los INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO generaran un
rendimiento a ser determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las emisiones o series, con arreglo al
mecanismo de colocacion que se establece en el presente Prospecto Marco y en sus respectivos complementos.

El Programa estara respaldado con garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa. Asimismo, el Programa podra
contar con garantia especifica, que podra ser una garantia mobiliaria, cuyos términos y condiciones se determinaran en
cada Complemento del Acto Marco de Emision y cada Complemento del Prospecto Marco.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” de Prospecto Marco, la cual contiene ciertos factores de riesgo que deberian ser
considerados por los potenciales adquirentes de los valoresofrecidos.

ESTE PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN LA SECCION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O
PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES” DEL RPMV DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES — SMV, LO QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE
LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA BONDAD DE LOS VALORES A EMITIRSE, LA SOLVENCIA DEL
EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS DEL VALOR O DE LA OFERTA A REALIZARSE, ASi COMO DE LA VERACIDAD
O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES ACRES

agente de bolsa agente de bolsa

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.
Entidad Estructuradora Agente Colocador

La fecha de elaboracion de la Actualizacion N° 9 del Prospecto Marco es 07 de abril de 2020.



Declaracién de Responsabilidad

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, que los lleva a considerar que la informacién
proporcionada por el Emisor, cuando resulte aplicable, incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara; y, con respecto a las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de
un experto en la materia, o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que
el referido pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informacion
se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

La responsabilidad por el contenido de esta Actualizacion del Prospecto Marco se rige por las disposiciones
contempladas en al LMV y en Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios
(“ROPP”).

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plazo del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el presente documento y en el Prospecto Complementario correspondiente, respecto
al valor y a la transaccion propuesta. La adquisicion de los valores presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen
en el presente documento y en el Prospecto Complementario.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacion necesarios para una
evaluacion complementaria estan a disposicion de los interesados en el Registro Publico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, segun corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informacion estara disponible
para su revision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la direccion
de Internet: www.bvl.com.pe, luego de su inscripcion en el Registro de Valores de la Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acuicola S.A.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable
para la realizacion de la oferta publica de valores en el Mercado Alternati
la validez, y, en los casos que corresponda, oponibilidad de los derechg
del presente Prospecto Informativo.

o de Valores para para efectos de
ue confieren los valores en virtud

enato Cabrera Castillo
DNI 40585214

ente de Administracion y Finanzas
como Principal Funcionario Administrativo)

/

L '-‘h‘o" Sk
DNI 07798231
Gerente General

principal funcionario legal)

nte de Administraciéon y Finanzas
(como Principal Funcionario de Finanzas)

Funcionario de Ia Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracion de la Actualizacion N° 9 del Prospecto Marco es el 07 de abril de 2020.
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Il. FACTORES DE RIESGO

2.1. Riesgos relacionados con el contexto econémico social

(Se actualiza el numeral 2.1.1 “El estado de la economia internacional” y el numeral 2.1.2 “Los principales
indicadores macroeconémicos nacionales”, paginas 4 y 5).

2141.

El estado de la economia internacional

Mas del 95% de las ventas de la Empresa corresponden a ventas en el exterior, hecho que
ocurre de igual manera para la Subsidiaria (Ecosac Agricola S.A.C.). En ese sentido, cambios
en la actividad econémica de los paises hacia donde exportan las empresas podrian afectar sus
niveles de ventas.

Sobre el Corona Virus

A raiz del Coronavirus, diversas naciones a lo largo del planeta estan tomando medidas para
reducir la agudizacion de la pandemia. En el caso peruano, el gobierno ha ordenado un estado
de emergencia entre el 16 de marzo y el 12 de abril de 2020, plazo en el cual la poblacién se
mantendra en cuarentena y se cerraran las fronteras.

De acuerdo con lo que Jeffrey Frankel, profesor de la Universidad de Harvard, indicé a BBC
Mundo, medio de comunicacién internacional, la probabilidad de una contraccién economica
parece haber aumentado draméticamente.

Teniendo en cuenta el contexto internacional, lineas abajo se indica el impacto del Coronavirus
sobre la demanda de los productos elaborados por el Emisor y Subsidiaria, segmentado por
linea de negocio de acuerdo con el literal vii del anexo VI del Prospecto Marco, Boletin
Informativo N°1 2020.

Uva - Frescos: Como dato relevante, las cosechas de uva se realizan en el Ultimo cuatrimestre
del afio. El mercado de destino de uva esta difundido en mas de 40 paises entre Centro América,
Europa, USA y Asia. Se espera que los precios sean estables con respecto al afio 2019 con una
ligera mejora por mas apreciacion de la uva blanca, lo cual representara una mejora en el precio
promedio de la uva del 1%.

Pimientos - Conservas: Como dato relevante, la produccion de los pimientos en fabricas abarca
desde finales de mayo hasta octubre. Los mercados de destino son Espafia, USA, Argentina y
Canad3, la demanda se ha incrementado principalmente para el pimiento piquillo considerando
que es un alimento constante en Espafia. Asimismo, teniendo en cuenta el contexto del
Coronavirus, el pimiento es requerido en mayor volumen por su capacidad de conservacion.
Teniendo en cuenta lo anterior mencionado, se espera un incremento de precios del 2%.

Langostinos - Congelados: Ante la incertidumbre de apertura del mercado chino (que se
esperaba que iniciara en febrero) el Emisor ha postergado sus cosechas. A partir de lo anterior,
el Emisor planea encontrar un balance 6ptimo de resultados comerciales. En este sentido el
Emisor maneja un enfoque comercial hacia los mercados de Corea, Australia y USA. Es
importante destacar que se espera una disminucion en los precios del 4%. En contraste, el
Emisor espera que las ventas no se vean afectadas debido a que se incrementara la produccion
de este producto.

Los principales indicadores macroeconémicos nacionales
Inflacion:

En caso la inflacién peruana se incremente de forma sustancial en el futuro, los costos y gastos
administrativos del Emisor y la Subsidiaria podrian incrementarse, ello podria reducir sus
margenes operativos. Debe mencionarse que, a noviembre de 2019 la inflacién anualizada se
ha ubicado dentro del rango meta del BCRP. Asimismo, la institucién estima, como escenario
base, que la inflacion se mantenga dentro del rango meta en los proximos afios.



PROYECCION DE LA INFLACION: 2015-2021

(Vanacion porcentual dltimos doce meses)

| -
pat 201¢€

Fuente: BCRP, Reporte de Inflacién de Diciembre 2019.
Tasas de interés:

El Directorio del BCRP mantenia una la tasa de referencia en 2.25% desde enero del presente
afo, luego, en marzo, decidié realizar una reduccién hasta 1.25%. La tasa de referencia, a su
vez, es la base sobre la cual los bancos nacionales determinan las tasas de sus préstamos. En
ese sentido, el Emisor y Subsidiaria estan expuestos al riesgo de que, ante una mayor tasa de
interés de referencia, el costo de crédito se incremente.

Es importante destacar que, en el contexto del Coronavirus, varios bancos centrales en el
mundo ya han ajustado sus estimulos monetarios, mediante recortes de tasa o inyecciones de
liquidez. Estos acontecimientos deberian de beneficiar al Emisor y Subsidiaria, al presentarse
menores hiveles de costo de crédito.

Tipo de cambio:

Mas del 90% de las ventas de la Empresa y de la Subsidiaria (Ecosac Agricola S.A.C.) se
realizan en délares, y dado que ambas incurren en costos en soles, se enfrentan al riesgo de
tipo de cambio. Tanto la Empresa como la Subsidiaria mitigan el riesgo con forwards
(instrumentos derivados).

Es importante destacar que, en el contexto actual, el alto nivel de tipo de cambio dolar sol
(superior a 3.4) beneficia al Emisor y Subsidiaria teniendo en cuenta que son exportadores.



ACTUALIZACION N° 11 DEL PROSPECTO MARCO

La presente actualizacion del Prospecto Marco (“Prospecto Marco”) debe ser leida conjuntamente con el
Prospecto Marco, elaborado el 27 de marzo del 2018, y con elllos Complemento(s) del Prospecto Marco
correspondientes a los Instrumentos que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la
informacion necesaria para entender todas las implicancias relativas a las ofertas publicas que seran
efectuadas.

SN

Eco-Acuicola S.A.C.
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